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17.4 - Informacdes sobre reducdes do capital social

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

Nao houve reducao do capital social da Companhia nos ultimos 3 exercicios sociais.
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17.5 - Outras informacdes relevantes

N&o ha qualquer outra informagéo adicional que a Companhia julgue ser relevante.
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18.1 - Direitos das acbes

Espécie de agdes ou CDA
Tag along

Direito a dividendos

Direito a voto
Conversibilidade

Condicéo da conversibilidade e
efeitos sobre o capital-social

Direito a reembolso de capital
Restricdo a circulacéo

CondicOes para alteracdo dos
direitos assegurados por tais
valores mobiliarios

Outras caracteristicas
relevantes

Espécie de agdes ou CDA

Classe de acédo preferencial
Tag along

Direito a dividendos

Direito a voto
Conversibilidade
Direito areembolso de capital

Descrigdo das caracteristicas
do reembolso de capital

Restri¢cdo a circulagéo

Condicdes para alteracdo dos
direitos assegurados por tais
valores mobiliarios

Versao : 4

Ordinaria
80,000000

O Estatuto Social da Companhia prevé que as agdes ordinarias tém direito, como dividendo minimo
obrigatério, pelo menos 25% do lucro liquido ajustado.

Pleno
Sim

De acordo com o Estatuto Social da Companhia, o acionista tem a faculdade de solicitar a
conversao de parte ou mesmo da totalidade de suas ac¢des ordinarias em acgdes preferenciais
Classe “A”. Nesta hip6tese, cada agdo ordinaria sera convertida, pura e simplesmente, em uma
acao preferencial, observada o limite méximo de 2/3 (dois tergos) do capital social.

Nao
Nao

De acordo com a Lei das Sociedades por A¢des, nem o Estatuto Social da Companhia nem as
deliberacdes tomadas em assembléia geral podem privar os acionistas do direito de: (i) participar
dos lucros sociais; (ii) participar, na hipétese de liquidagao da Companhia, da distribuigdo de
guaisquer ativos remanescentes, na proporcao de sua participagédo no capital social e observadas
as regras estatutarias; (iii) fiscalizar a gestdo da Companhia, nos termos previstos na Lei das
Sociedades por Acdes; (iv) preferéncia na subscricdo de futuros aumentos de capital, exceto em
determinadas circunstancias previstas na Lei das Sociedades por A¢es; e (v) retirar-se da
Companhia nos casos previstos na Lei das Sociedades por A¢Bes. Nao existe qualquer alteracéo
nos direitos assegurados aos valores de emissdo da Companhia.

N&o existem caracteristicas relevantes adicionais.

Preferencial

Preferencial Classe A
0,000000

As acdes preferenciais classe "A" terdo direito ao dividendo, por agéo, pelo menos 10% maior do
que o atribuido a cada agédo ordinaria.
As acdes preferenciais classe "A" terdo direito ao dividendo, por ac¢éo, pelo menos 10% maior do
gue o atribuido a cada ac&o ordinéria.

Sem Direito
Nao
Sim

As acdes preferenciais Classe “A” tem prioridade no reembolso do capital no caso de liquidagéo da
Companhia

Nao

De acordo com a Lei das Sociedades por A¢des, nem o Estatuto Social da Companhia nem as
deliberagdes tomadas em assembléia geral podem privar os acionistas do direito de: (i) participar
dos lucros sociais; (ii) participar, na hipétese de liquidagao da Companhia, da distribuicdo de
quaisquer ativos remanescentes, na propor¢ao de sua participa¢édo no capital social e observadas
as regras estatutarias; (iii) fiscalizar a gestdo da Companhia, nos termos previstos na Lei das
Sociedades por Acdes; (iv) preferéncia na subscricdo de futuros aumentos de capital, exceto em
determinadas circunstancias previstas na Lei das Sociedades por A¢des; e (v) retirar-se da
Companhia nos casos previstos na Lei das Sociedades por A¢Bes. Nao existe qualquer altera¢é@o
nos direitos assegurados aos valores de emissdo da Companhia.
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18.1 - Direitos das acbes

Outras caracteristicas
relevantes

Espécie de acbes ou CDA

Classe de acédo preferencial
Tag along

Direito a dividendos

Direito a voto
Conversibilidade
Direito a reembolso de capital

Descrigdo das caracteristicas
do reembolso de capital

Restricdo a circulagéo

Condic¢des para alteragdo dos
direitos assegurados por tais
valores mobiliarios

Outras caracteristicas
relevantes

Versao : 4

A acdes preferenciais de Classe "A" tem direito a participacéo integral nos resultados da sociedade,
respeitado o seu direito a dividendos descritos no item especifico acima sobre a questdo. Além
disso, as a¢Oes preferenciais de classe "A" tem o direito de participar, em igualdade de condicdo
com as acdes ordinarias, na distribuigdo de lucros sob a forma de bonificagdo em dinheiro ou
qualquer outro titulo, bem como na capitalizacdo de reserva de qualquer natureza, mesmo relativa a
reavaliacdo do ativo, respeitado o seu direito a dividendos.

Preferencial

Preferencial Classe B
0,000000

As acoles preferenciais Classe "B" terdo direito ao dividendo, por a¢éo, pelo menos 10% maior do
gue o atribuido a cada acéo ordinéria e prioridade na distribuicdo de dividendo minimo de 6% ao
ano, calculado sobre a parte do capital social constituida por essa espécie e classe de agdes.

Sem Direito
Nao
Sim

As acles preferenciais classe "B", terdo direito no reembolso do capital no caso de liquidacdo da
Companhia.

Nao

De acordo com a Lei das SocieDe acordo com a Lei das Sociedades por A¢8es, nem o Estatuto
Social da Companhia nem as deliberagdes tomadas em assembléia geral podem privar os
acionistas do direito de: (i) participar dos lucros sociais; (ii) participar, na hipétese de liquidagdo da
Companhia, da distribuicdo de quaisquer ativos remanescentes, na propor¢ao de sua participacdo
no capital social e observadas as regras estatutarias; (iii) fiscalizar a gestdo da Companhia, nos
termos previstos na Lei das Sociedades por Ac¢des; (iv) preferéncia na subscrigdo de futuros
aumentos de capital, exceto em determinadas circunstancias previstas na Lei das Sociedades por
Acdes; e (v) retirar-se da Companhia nos casos previstos na Lei das Sociedades por A¢des. Nao
existe qualquer alteragdo nos direitos assegurados aos valores de emissdo da Companhia.

As acdes pref. “B”, terdo as seguintes vantagens: (i) direito de participar, em igualdade de condicdo
com as acdes ord., na distribuicdo de lucros sob a forma de bonificagdo em dinheiro ou a qualquer
outro titulo, bem como na capitaliza¢éo de reserva de qualquer natureza, mesmo de reavaliagcao do
ativo, respeitando seu direito a dividendos especificos mencionados no item acima; (ii) participacao
integral nos resultados da sociedade, de modo que nenhuma outra espécie ou classe de agfes
sejam atribuidas vantagens patrimoniais superiores; (iii) adquirirdo direito de voto se, por trés
exercicios consecutivos, deixarem de ser pagos os dividendos minimos a que fizerem jus, direito
gue conservarao até o respectivo pagamento. Em caso de aumento de capital, as agdes pref. “B”
ndo terdo direito de preferéncia na subscricdo das novas agdes, enquanto 0S mesmos estiverem em
nome do FINOR. N&o havera direito de preferéncia para subscricdo de papéis emitidos nos termos
de lei especial sobre incentivo.

PAGINA: 316 de 346



Formulario de Referéncia - 2012 - SUZANO PAPEL E CELULOSE SA Versao : 4

18.2 - Descricdo de eventuais regras estatutarias que limitem o direito de voto de
acionistas significativos ou que os obriguem a realizar oferta publica

As acdes ordinarias de emissdo da Companhia n&o possuem qualquer limitagdo ao exercicio do direito
de voto, tais como clausula que: (i) limitem o numero de votos de cada acionista, de modo geral ou com
relacdo a alguma matéria especifica prevista no seu estatuto social; ou (ii) imponham énus ao exercicio
de voto com relagéo a qualquer matéria prevista no seu estatuto social.

As agoes preferenciais de Classe “A” e as agdes preferenciais de Classe “B” ndo gozam de direito de
voto, salvo se previsto em lei. No entanto, as agdes preferenciais de Classe “B”, adquirirdo direito de voto
se, por trés exercicios consecutivos, deixarem de ser pagos os dividendos minimos a que fizerem jus,
direito que conservarao até o respectivo pagamento.

A Lei das Sociedades por Agbes dispde que a alienagdo do controle da Companhia, direta ou
indiretamente, tanto por meio de uma Unica operag&o, como por meio de operagdes sucessivas, devera
ser contratada sob condi¢do suspensiva ou resolutiva de que o adquirente do controle se obrigue a
efetivar oferta publica de aquisi¢do das acdes dos demais acionistas titulares de agdes ordinrias,
observando-se as condigdes e 0s prazos previstos na legislacdo vigente. No entanto, ndo ha qualquer
regra adicional estatutaria que obrigue os acionistas a realizar oferta publica.
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18.3 - Descricao de excecfes e clausulas suspensivas relativas a direitos patrimoniais ou
politicos previstos no estatuto

As acdes preferenciais Classe “B” sdo reservadas para subscrigdo com os incentivos fiscais do FINOR.
Em caso de aumento de capital, as agdes preferenciais Classe “B” ndo terdo direito de preferéncia na
subscricdo das novas agdes, enquanto os respectivos titulos estiverem em nome do FINOR. As referidas
acOes preferenciais sdo intransferiveis até a data de emissdo do Certificado de Implantagdo do
Empreendimento pela Agéncia de Desenvolvimento competente.

As acdes preferenciais Classe “B”, ainda, terdo participacdo integral nos resultados da sociedade, de
modo que a nenhuma outra espécie ou classe de agbes sejam atribuidas vantagens patrimoniais
superiores.
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18.4 - Volume de negociacdes e maiores e menores cotacdes dos valores mobiliarios negociados

Exercicio social

Trimestre
31/03/2011

30/06/2011

30/09/2011

29/12/2011

Exercicio social

Trimestre
31/12/2010

30/09/2010

30/03/2010

30/06/2010

30/06/2010

Exercicio social

Trimestre
31/12/2009

30/09/2009

30/06/2009

30/03/2009

31/12/2011

Valor Mobiliario
Acbes

Acbes

Acbes

Acdes

31/12/2010

Valor Mobiliario
Acbes

Aclbes

Acbes

Acdes

Acdes

31/12/2009

Valor Mobiliario
Acbes

Acbes

Acdes

Espécie
Preferencial

Preferencial
Preferencial

Preferencial

Espécie
Preferencial

Preferencial
Preferencial
Preferencial

Preferencial

Espécie
Preferencial

Preferencial
Preferencial

Preferencial

Classe
PNA

PNA

PNA

PNA

Classe
PNA

PNA

PNA

PNA

PNB

Classe
PNA

PNA

PNA

PNA

Mercado
Bolsa

Bolsa

Bolsa

Bolsa

Mercado
Bolsa

Bolsa

Bolsa

Bolsa

Bolsa

Mercado
Bolsa

Bolsa

Bolsa

Bolsa

Entidade administrativa

BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores,
Mercadorias e Futuros

BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores,
Mercadorias e Futuros

BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores,
Mercadorias e Futuros

BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores,
Mercadorias e Futuros

Entidade administrativa

BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores,
Mercadorias e Futuros

BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores,
Mercadorias e Futuros

BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores,
Mercadorias e Futuros

BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores,
Mercadorias e Futuros

BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores,
Mercadorias e Futuros

Entidade administrativa

BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores,
Mercadorias e Futuros

BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores,
Mercadorias e Futuros

BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores,
Mercadorias e Futuros

BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores,
Mercadorias e Futuros

Volume financeiro
negociado (Reais)
639.790.396
913.509.706

916.498.851

660.690.479

Volume financeiro
negociado (Reais)
883.771.240
1.099.795.240
1.100.109.913

1.711.640.635

6.098

Volume financeiro
negociado (Reais)
1.070.592.781
957.628.866

718.386.357

304.767.632

Valor maior cotacao
(Reais)

14,85

15,36

11,04

8,33

Valor maior cotacao
(Reais)

15,97

16,59

18,82

19,29

16,26

Valor maior cotacao
(Reais)

21,22

18,08

16,24

13,41

Valor menor cotacao
(Reais)

13,05

10,89

8,10

Valor menor cotagao
(Reais)

14,20

14,27

14,41

13,47

16,26

Valor menor cotagao
(Reais)

14,41

13,75

10,45

8,95

PAGINA: 319 de 346

Verséao : 4

Fator cotagao
R$ por Unidade

R$ por Unidade

R$ por Unidade

R$ por Unidade

Fator cotagao
R$ por Unidade
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R$ por Unidade

Fator cotagao
R$ por Unidade

R$ por Unidade

R$ por Unidade

R$ por Unidade
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18.5 - Descricao dos outros valores mobiliarios emitidos

Valor mobiliario
Identificacdo do valor
mobiliario

Data de emisséo
Data de vencimento

Quantidade
(Unidades)

Valor total
(Reais)

Restricdo a circulacao

Conversibilidade

Condicao da conversibilidade e
efeitos sobre o capital-social

Possibilidade resgate

Caracteristicas dos valores
mobiliarios

Condicdes para alteracao dos
direitos assegurados por tais
valores mobiliarios

Debéntures Conversiveis
Debéntures Conversiveis em Ac¢des da 5% Emissdo da Companhia

15/12/2010
16/12/2013
1.200.000

1.200.000.000,00

N&o

Sim

Emissao realizada em 2 (duas) séries, sendo a 12 série composta por 401.819
debéntures conversiveis em acdes ordinarias da Companhia, e a 22 série composta por
798.181 debéntures conversiveis em acdes prefefrenciais. Todos os acionistas da
Companhia tiveram o direito de preferéncia para subscricdo das debéntures, conforme
as regras descritas na escritura. O preco de conversdo das debéntures de ambas as
séries serd de R$ 17,39. No caso de néo ter havido conversado das debéntures em
acOes até a data de vencimento, o valor principal das debéntures sera pago
integralmente por meio da conversdo em ac¢des, observadas as disposicdes da
escritura. As debéntures poderdo ser convertidas, a critério dos debenturistas, a partir
de 17/12/2012 até a data de vencimento, ou na data de declaragéo de vencimento
antecipado, o que ocorrer primeiro. Os debenturistas que desejarem converter as
debéntures em acdes, deverdo observar os procedimentos dispostos na escritura. A
data da conversao das debéntures de ambas as séries sera o 7° (sétimo) dia (til
contado a partir (i) do recebimento pela Companhia da notificacéo de conversao
enviado pelo debenturista ou (ii) da data de vencimento da emissdo. Em caso de
declaracéo de vencimento antecipado das debéntures, sera possivel a realizacao da
converséo das debéntures, a qualquer tempo até a data de vencimento pelo prego de
conversédo correspondente ao pre¢co de mercado descontado em 5% (cinco por cento)
ou o preco de conversdo mencionado anteriormente descontado em 10% (dez por
cento), o que for menor, sendo que, em qualquer hip6tese, o prego minimo de
conversédo em caso de declaracao de vencimento antecipado das debéntures sera de
R$ 9,00 (nove reais).

N&o

O valor nominal unitario das debéntures, na data de emissao é de R$ 1.000,00, que
sera atualizado pelo IPCA/IBGE. As debéntures renderéo juros remuneratorios de
4,50% a.a., incidentes sobre o valor nominal unitario atualizado, calculados e pagos
conforme a escritura. As debéntures sao da espécie com garantia flutuante e contam
com fian¢a, da Suzano Holding S.A., para o pagamento das obriga¢des pecuniarias das
debéntures da 22 série. O agente fiduciario da emissédo é a Oliveira Trust Distribuidora
de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. Além da emisséo de valores mobiliarios
conversiveis em acgdes ordinarias e/ou preferenciais e bdnus de subscri¢ao, a
aprovacao da emissdo de acdes ordinarias e/ou acdes preferenciais para subscricao
publica ou privada por preco de emisséo inferior ao preco de converséo daréa direito a
qualquer debenturista de solicitar em até 30 dias Uteis contados do ato societério que
aprovar essa emissdo a conversdo das debéntures de que for titular por esse preco de
emissdo. As debéntures da 52 emissdo possuem clausulas contratuais restritivas, nao
financeiras, que se ndo cumpridas tém o efeito de tornar exigivel a conversibilidade das
debéntures em ag¢fes. Para informacgdes vide a escritura de emisséo

Quaisquer alteracdes dos direitos assegurados pelas debéntures da 52 emisséo da
Companhia dependerédo da aprovacao dos debenturistas reunidos em assembleia geral,
representando 50% mais uma das debéntures em circulacéo, conforme procedimento
previsto na escritura de emisséo.
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18.5 - Descricao dos outros valores mobiliarios emitidos

Outras caracteristicas
relevantes

Valor mobiliario
Identificacdo do valor
mobiliario

Data de emisséo
Data de vencimento

Quantidade
(Unidades)

Valor total
(Reais)

Restrigdo a circulagéo
Conversibilidade
Possibilidade resgate

Hipotese e célculo do valor de
resgate

Caracteristicas dos valores
mobiliarios

As debéntures foram emitidas para colocacéo privada. As debéntures da 12 série
somente poderdo ser convertidas em agdes ordinarias de emissao da Companhia e as
debéntures da 22 série poderdo ser convertidas em acdes preferenciais da mesma
classe de acdes preferenciais de emisséo da Companhia detidas pelo debenturista na
data da AGE, sendo que somente sera permitida a conversao de debéntures em acdes
preferenciais classe “B” ao acionista que obedecer os requisitos descritos na escritura.
Observados os requisitos da escritura, no caso de o debenturista ser detentor de acdes
preferenciais classes “A” e “B”, a conversdo das debéntures da 22 série sera realizada
na proporc¢do de cada classe detida pelo debenturista e sera sempre permitido ao
debenturista que fizer jus a converséo de debéntures em agdes preferenciais classe “B”
o recebimento de ag8es preferenciais classe “A” ou classe “B”, a sua escolha, a época
da solicitagéo de conversao. Caso as debéntures da 22 série venham a ser adquiridas
no mercado secundario, as a¢6es objeto da conversao serdo Unica e exclusivamente
preferenciais classe “A”.As acdes ordindrias e preferenciais da Companhia resultantes
da converséo das debéntures em acdes: (i) terdo as mesmas caracteristicas e
condicdes e gozardo integralmente dos mesmos direitos e vantagens estatutariamente
atribuidos atualmente e no futuro a todas as demais a¢des ordinarias e preferenciais de
emissao da Companhia; e (ii) participardo integralmente dos resultados distribuidos,
inclusive dividendos e juros sobre capital proprio declarados a partir da data de emisséo
de tais acdes.

Debéntures
Debéntures da 32 Emissao - 12 e 22 série

01/04/2004
07/05/2019
500.000

500.000.000,00

N&o

N&o

Sim

As debéntures serao amortizadas em uma Unica parcela na respectiva data de
vencimento de cada série. A Companhia também podera proceder o resgate antecipado
das debéntures, a partir da convocacdo da assembleia de debenturistas para deliberar

sobre a ocorréncia de determinadas hipéteses de vencimento antecipado, pelo preco e
em conformidade com os procedimentos previstos na escritura de emisséao.

A emissdo foi realizada em 02 séries, sendo 333.000 debéntures relativas a 12 série e
167.000 debéntures relativas a 22 série. O Valor nominal unitario das debéntures é R$
1.000,00 na data de emissao. O valor nominal unitario das debéntures da 12 série é
atualizado pela variacéo do IGP-M e as debéntures desta série perceberédo juros
remuneratdrios, correspondentes a uma taxa fixa de 8% ao ano, incidentes sobre o
valor nominal unitario atualizado, calculados exponencialmente e cumulativamente por
dias Uteis decorridos, com base em um ano de 252 dias Uteis. O valor nominal unitario
das debéntures da 22 série é atualizado pelo fator de variagcao da taxa cambial do do6lar
norte americano e perceberdo juros remuneratérios de 9,85% a.a., incidentes sobre o
valor nominal unitario atualizado, calculados exponencialmente de forma pro rata
temporis, por dias corridos, base 365 dias, pagos semestralmente até a data do
vencimento. O agente fiduciério da emissé@o é a Pentadgono S.A. Distribuidora de Titulos
e Valores Mobiliarios. As debéntures séo da espécie quirograféria.
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18.5 - Descricao dos outros valores mobiliarios emitidos

Condic¢des para alteracdo dos
direitos assegurados por tais
valores mobiliarios

Outras caracteristicas
relevantes

Valor mobiliario
Identificacdo do valor
mobiliario

Data de emisséo
Data de vencimento

Quantidade
(Unidades)

Valor total
(Reais)

Restri¢do a circulagéo

Conversibilidade

Condicao da conversibilidade e
efeitos sobre o capital-social

Possibilidade resgate

Quaisquer alteragdes dos direitos assegurados pelas debéntures da 32 emisséo da
Companhia depender&o da aprovacéo dos debenturistas reunidos em assembleia geral,
desde que cumpridos os qudruns de instalacdo, delibera¢do e demais procedimentos
previstos na escritura de emissao.

As debéntures possuem restricdes diretas em relacéo a distribuicao de dividendos e a
alienagdo de determinados ativos. As debéntures da 32 emisséo possuem clausulas
contratuais restritivas (i) financeiras, que determinam niveis maximos de endividamento
e de alavancagem, com base nas demonstracdes contabeis e informacdes trimestrais
consolidadas da Companhia; e (ii) ndo financeiras, sendo que o descumprimento de
qualquer dessas clausulas acarretara a exigéncia da divida a vista. Vale ressaltar que
os limites para (1) a razéo entre divida liquida consolidada e patriménio liquido
consolidado devera ser igual ou menor a (i) 1,5 ao final de cada trimestre civil até a data
de vencimento para as debéntures da 12 série e até 31 de marco de 2014 para as
debéntures da 22 série, e (ii) 1,0 ao final de cada trimestre civil de 01 de abril de 2014
até a data de vencimento para as debéntures da 22 série; e (2) a razdo entre Divida
Liquida Consolidada e EBITDA consolidado devera ser igual ou inferior a (i) 4,5 ao final
de cada trimestre civil até 31 de dezembro de 2007, (ii) 4,0 ao final de cada trimestre
civil de 01 janeiro de 2008 até a data de vencimento para as debéntures da 12 série e
até 31 de marcgo de 2014 para as debéntures da 22 série, e (iii) 3,0 ao final de cada
trimestre civil de 01 de abril de 2014 até a data de vencimento para as debéntures da 22
série. Para mais informag8es sobre a renegociacéo destas debéntures, favor consultar a
sessdo 10.1 (f) deste Formulario de Referéncia.

Debéntures Conversiveis
Debéntures Conversiveis em Acdes da 42 Emissdo da Companhia

01/12/2005
01/12/2012
240.000

240.000.000,00

N&o

Sim

Emisséo realizada em 02 séries, sendo a 12 série composta por 80.000 debéntures
conversiveis em ac¢des ordinarias da Companhia, e a 22 série composta por 160.000
debéntures conversiveis em ac¢des preferenciais classe “A” da Companhia. Todos os
acionistas da Companhia tiveram direito de preferéncia para subscricdo das debéntures,
na propor¢do do niumero de a¢cdes da Companhia que fossem titulares na data de 06 de
julho de 2006. As debéntures poderao ser convertidas em agdes, a critério dos
debenturistas, a qualquer tempo, até a data de vencimento. O preco de conversdo das
debéntures de ambas as séries sera de R$ 13,84. A data da conversao das debéntures
serd a data do recebimento pelo banco mandatério e escriturador, da solicitacéo de
converséo efetuada pelo debenturista. A Companhia obriga-se a disponibilizar as a¢bes
ordinarias e/ou preferenciais classe “A” de sua emissdo, conforme o caso, oriundas da
converséo, no prazo estabelecido na escritura.

Nao
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18.5 - Descricao dos outros valores mobiliarios emitidos

Caracteristicas dos valores
mobiliarios

Condicdes para alteragcao dos
direitos assegurados por tais
valores mobiliarios

Outras caracteristicas
relevantes

O valor nominal das debéntures é R$ 1.000,00. A partir da data da emisséo, as
debéntures renderdo juros remuneratérios de 2,50% a.a., acima da TJLP, até 6%, e
serdo pagos semestralmente, sempre nos dias 1° dos meses de junho e dezembro de
cada ano. O percentual de TILP excedente a 6% a.a. sera capitalizado para
amortizacdo juntamente com o valor principal. As debéntures séo da espécie com
garantia flutuante. As debéntures serdo amortizadas em 3 parcelas anuais e sucessivas,
a partir do quinto ano contado da data de emisséo, observado o cronograma descrito na
escritura. O valor do resgate correspondera ao valor nominal unitario ndo amortizado
acrescido do montante capitalizado equivalente aos juros e demais encargos incidentes
até a data do pagamento. Além disso, a escritura de emissao prevé que, em
determinadas hipoteses de declaragdo de vencimento antecipado das debéntures da 12
série, cada debenturista da 22 série tera o direito de exigir da Companhia o resgate
antecipado de suas debéntures, durante o prazo restante da emisséo, na forma prevista
naquele documento.

Quaisquer alteracdes dos direitos assegurados pelas debéntures da 42 emisséo da
Companhia dependeréo da aprovacéo dos debenturistas reunidos em assembleia geral,
representando 50% mais uma das debéntures em circula¢do, conforme procedimento
previsto da escritura de emissao.

As debéntures foram emitidas para colocacao privada. As debéntures possuem
clausulas contratuais restritivas, ndo financeiras, que se ndo cumpridas tém o efeito de
tornar a divida exigivel a vista. Até o vencimento final da emisséo, caso a assembleia
geral da Companhia delibere emitir outras debéntures conversiveis em acgdes, para
subscricdo publica ou privada, cada debenturista, durante o prazo do direito de
preferéncia assegurado aos acionistas, ou ainda, no caso de excluséo do direito de
preferéncia, durante o prazo de 20 (vinte) dias contados da data de publicagcéo da ata
de assembleia geral da Companhia que deliberou sobre a nova emisséo,
independentemente de eventual prazo de prioridade ou periodo de reserva assegurado
aos acionistas, o direito de converter as suas debéntures em acdes pelo prego de
conversao da nova emissao. Adicionalmente, até o vencimento final da emissédo, na
hipétese de assembleia geral ou de reunido do conselho de administracéo da
Companhia deliberar aumento do capital social, mediante subscricdo publica ou privada
de acdes, cada titular de debéntures da 12 série e de debéntures da 22 série em
circulacao a época tera, a seu critério, durante o prazo do direito de preferéncia
porventura assegurado aos acionistas, ou, ainda, no caso de exclusdo do direito de
preferéncia, durante o prazo de 20 (vinte) dias contados da data de publicagcédo da ata
da assembleia geral da Companhia ou contados do dia seguinte a realizacdo da reuniao
do conselho de administracio que deliberou sobre o aumento de capital,
independentemente de eventual prazo de prioridade ou periodo de reserva assegurado
aos acionistas, o direito de converter as suas debéntures em acdes pelo prego de
emissao das novas acdes a serem emitidas. As acdes ordindrias e preferenciais classe
“A” resultantes da converséo das debéntures em ag¢es: (i) terdo as mesmas
caracteristicas e condicfes e gozarao integralmente dos mesmos direitos e vantagens
estatutariamente

atribuidos atualmente e no futuro a todas as demais a¢des ordinarias e preferenciais de
emissao da Companhia; e (ii) participardo integralmente dos resultados distribuidos,
inclusive dividendos e juros sobre capital proprio declarados a partir da data de emisséo
de tais acdes

PAGINA: 323 de 346



Formulario de Referéncia - 2012 - SUZANO PAPEL E CELULOSE SA Versao : 4

18.6 - Mercados brasileiros em que valores mobiliarios sdo admitidos a negociacao

As agbes da Companhia sdo admitidas a negociacdo na BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores,
Mercadorias e Futuros (“BM&FBOVESPA”).

As Debéntures da 32 emisséo (séries 1 e 2) sdo registradas para negocia¢do no mercado secundario de
balcdo organizado por meio (i) do Sistema Nacional de Debéntures - SND, administrado e
operacionalizado pela Cetip S.A. — Mercados Organizados; e (i) do BOVESPA FIX, o sistema integrado
para negociacdo, liquidagao e custddia de titulos de renda fixa administrado e operacionalizado pela
BM&FBOVESPA. A oferta destas debéntures foi registrada na CVM, porém a negocia¢do no mercado
secundério ndo é objeto de registro na CVM.

As Debéntures da 42 e da 5% emiss&o (séries 1 e 2 de ambas as emissdes) ndo sdo registradas para
negociagdo no mercado secundario.
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18.7 - Informacao sobre classe e espécie de valor mobiliario admitida a negociacédo em
mercados estrangeiros

Pais

Estados Unidos

Espanha

Mercado

Mercado de Balcdo Americano-
oTC

LATIBEX — Mercado de Valores
Latinoamericanos, sob o cddigo
“XSUZB”

Entidade administradora do
mercado no qual os valores
mobiliarios sdo admitidos a
negociacéo

Bolsa de Valores de Nova York
(New York Stock Exchange -
NYSE)

Bolsa de Valores de Madri

Data de admissdo a negociagdo 01/10/1993 20/09/2000
) N&o ha segmento de negociagao
Segmento ADR nivel 1
Data de inicio de IlsFag?m no 01/10/1993 Né&o aplicavel, visto que nao ha
segmento de negociagéo segmento
Percentual do volume de
negociagdes no exterior em relagéo
ao volume total de negociacdes de | 0.41% NegociacOes néo relevantes

cada classe e espécie no Ultimo
exercicio

Se houver, propor¢ao de
certificados de depdsito no exterior
em relacdo a cada classe e espécie
de a¢les

Cada 1 ADR corresponde a 3
acBes Preferenciais Classe “A”

As acdes preferenciais classe A
de emisséo da Companhia sao
negociadas em lotes de 1 acéo

Banco Depositario

The Bank of New York Mellon

Nao ha banco depositario

Instituicdo custodiante

[tad-Unibanco

Nao ha instituicdo custodiante
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18.8 - Ofertas publicas de distribuicdo efetuadas pelo emissor ou por terceiros, incluindo
controladores e sociedades coligadas e controladas, relativas a valores mobiliarios do
emissor

Ndo aplicavel, dado que até a data deste Formuldrio de Referéncia, ndo foi realizada nenhuma
distribuicdo publica de valores mobiliarios de emissdo da Companhia por seus controladores, por suas
controladas, por sociedades sob controle comum ou por quaisquer terceiros, nos Ultimos trés exercicios
sociais e no exercicio social corrente.
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18.9 - Descricao das ofertas publicas de aquisicao feitas pelo emissor relativas a acdes de
emissao de terceiros

Né&o aplicavel, dado que a Companhia ndo realizou ofertas publicas de aquisicao relativas a a¢bes de
emissao de terceiros nos Ultimos trés exercicios sociais e no exercicio social corrente.

PAGINA: 327 de 346



Formulario de Referéncia - 2012 - SUZANO PAPEL E CELULOSE SA Versao : 4

18.10 - Outras informacdes relevantes

Oferta privada de Senior Notes no exterior

Em 16 de setembro de 2010 a Suzano Trading Ltd., subsidiaria internacional da Companhia, anunciou a
oferta privada de Senior Notes no mercado internacional no valor de US$ 650 milhdes (equivalentes a
R$1.184 milhdes em 31 de marco de 2012), com vencimento em 23 de janeiro de 2021, com cupom de
5,875% a.a., e retorno para o investidor de (yield to maturity) 6,125%a.a.

As Senior Notes ndo s&o conversiveis em agdes nem conferem direito de subscrever ou comprar agdes
da emissora ou da Companhia e poderdo ser resgatadas pela Companhia a qualquer tempo, desde que
integralmente e mediante o pagamento dos juros devidos e ainda n&o pagos e de prémio correspondente
ao valor presente liquido (“NPV”) (considerando-se, para este fim, os valores dos pagamentos futuros de
juros que deixardo de ser pagos e o custo inicial do investimento), exceto na hipdtese de resgate
decorrente de questdes tributarias, hipotese em que o prémio néo sera devido.

Eventuais alteracdes aos direitos assegurados pelas Senior Notes deverdo ser submetidos & aprovagao
de titulares de Senior Notes equivalentes a mais da metade do valor em aberto dos titulos. Nao ha
qualquer restricdo & Companhia em relagéo a distribuicdo de dividendos e a emiss&o de novos valores
mobilidrios, somente recaindo sobre a Companhia determinadas restrigbes quanto a contratacdo de
novas dividas e a alienagéo de ativos.

Os titulares de Senior Notes equivalentes a 25% do valor em aberto dos titulos teréo o direito de declarar
0 seu vencimento antecipado, nas seguintes hipéteses:

(a) falta de pagamento do valor do principal ou dos juros n&o sanada pela emissora ou pela
Companhia;

(b) n&o observancia pela emissora ou pela Companhia de restri¢des relacionadas a consolidagao, fusao
ou venda de todos ou substancialmente todos os ativos;

(c) descumprimento ou néo observancia pela emissora ou pela Companhia de dispositivos contidos no
Indenture ou no Description of the Notes, que néo tenha sido devidamente sanado apds o recebimento de
notificagdo do Trustee neste sentido;

(d) n&o pagamento ou vencimento antecipado de divida da Companhia ou de qualquer de suas
subsidiarias, cujo valor do principal seja igual ou superior a US$ 50 milhdes;

(e) transito em julgado de uma ou mais agdes que condenem a emissora, a Companhia ou qualquer de
suas subsidiarias ao pagamento em dinheiro de valor superior a US$ 50 milhdes (calculado no periodo de
60 (sessenta) dias ap6s a sentenga), desde que este valor ndo tenha sido pago e a execugéo da
sentenca reste pendente por qualquer motivo, inclusive apelagao;

(f) pedido de faléncia da emissora, da Companhia ou de qualquer subsididria relevante, ndo contestado
ou indeferido no prazo de 60 (sessenta) dias, ou trénsito em julgado contra a emissora, a Companhia ou
tais subsidiarias, nos termos da legislacdo vigente sobre faléncias e recuperagéo judicial, ou, ainda,
ocorréncia de evento cujos efeitos nos termos da legislagéo brasileira, das llhas Cayman ou de qualquer
outro pais, seja substancialmente semelhante aos do decreto da faléncia da emissora, da Companhia ou
de qualquer de tais subsidiarias;
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18.10 - Outras informacdes relevantes

(9) as Senior Notes ndo estarem em vigor por qualquer motivo que nao os previstos no Indenture e a
Companhia nao reconhecer a garantia por ela prestada perante as Senior Notes; e

(h) todos ou a maioria dos ativos ou receita da emissora, da Companhia ou de suas subsidiarias
relevantes forem confiscados ou penhorados por decreto de autoridade governamental ou se a emissora,
a Companhia ou suas subsidiarias relevantes forem impedidas de dispor de tais ativos ou receita por
autoridade governamental por periodo igual ou superior a 60 (sessenta) dias consecutivos.

A Companhia é garantidora da emiss&o, a qual constitui uma obrigagdo sénior sem garantia real da
emissora ou da Companhia e concorre igualmente com as demais obrigaces dessas companhias de
natureza semelhante.

As Senior Notes receberam em 2010 classificagao de risco Baa3 estavel (Investment Grade) pela agéncia
Moody's Investors Service, Inc. e BB+ estavel pela Standard & Poor's Ratings Group. Em 2011 estas
agéncias revisaram os ratings € a classificacdo desta emisséo atualmente é Ba2 pela Moody’s Investors
Service, Inc. e BB+ negativa pela Standard & Poor's Ratings Group.

Emissao privada de debéntures mandatoriamente conversiveis em acoes

Como parte das condicdes do apoio do BNDES e com o objetivo de adequar a estrutura de capital da
Companhia, foi aprovada em assembleia geral de acionistas, realizada em 12 de maio de 2011, a quinta
emissdo privada de debéntures mandatoriamente conversiveis em agdes de emissdo da Companhia. O
valor da emissdo é de aproximadamente R$ 1,2 bilhdo, sendo a 12 série, conversiveis em ages
ordinarias da Companhia, no montante aproximado de R$ 402 milhdes, e a 22 série, conversiveis em
acbes preferenciais da Companhia, no montante aproximado de R$ 798 milhdes.
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19.1 - Informacdes sobre planos de recompra de acdes do emissor

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

Nao se aplica, tendo em vista que ndo houve nos ultimos 3 exercicios sociais Plano de Recompra pela Companhia.
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19.2 - Movimentacao dos valores mobiliarios mantidos em tesouraria

Exercicio social 31/03/2012

Acles

Espécie de agédo
Ordinaria
Movimentacéo
Saldo inicial
Aquisicdo
Alienagao
Cancelamento
Saldo final
Espécie de agéo
Preferencial

Movimentacéo
Saldo inicial

Aquisicéo
Alienacao
Cancelamento
Saldo final

Espécie de acao
Preferencial

Movimentacéo
Saldo inicial

Aquisicdo
Alienagéao
Cancelamento

Saldo final

Classe acéo preferencial

Quantidade (Unidades)

Descricdo dos valores mobiliarios

Valor total (Reais)

Versao : 4

Preco médio ponderado (Reais)

6.786.194
0
0
0
6.786.194

Classe acéo preferencial
Preferencial Classe B

Quantidade (Unidades)

157.439.695,00
0,00
0,00
0,00
157.439.695,00

Descrigcdo dos valores mobiliarios

Valor total (Reais)

23,20
0,00
0,00
0,00

23,20

Preco médio ponderado (Reais)

1.909.699
0
0
0
1.909.699
Classe acéo preferencial
Preferencial Classe A

Quantidade (Unidades)

17.107.161,07
0,00
0,00
0,00
17.107.161,07

Descricdo dos valores mobiliarios

Valor total (Reais)

8,96
0,00
0,00
0,00
8,96

Preco médio ponderado (Reais)

2.244.988
0
0
0
2.244.988

52.856.902,61
0,00
0,00
0,00
52.856.902,61

23,54
0,00
0,00
0,00

23,54

Exercicio social 31/12/2011

Acdes

Espécie de agéo
Ordinaria
Movimentacéo
Saldo inicial
Aquisicéo
Alienacgéo
Cancelamento

Saldo final

Espécie de acao

Classe acéo preferencial

Quantidade (Unidades)

Descrigcdo dos valores mobiliarios

Valor total (Reais)

Preco médio ponderado (Reais)

6.786.194
0
0
0
6.786.194

Classe acéo preferencial

157.439.695,00
0,00
0,00
0,00
157.439.695,00

Descri¢cédo dos valores mobiliarios

23,20
0,00
0,00
0,00

23,20
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19.2 - Movimentacao dos valores mobiliarios mantidos em tesouraria

Preferencial

Movimentacéo
Saldo inicial

Aquisicdo
Alienagao
Cancelamento
Saldo final
Espécie de acéo
Preferencial

Movimentacéo
Saldo inicial

Aquisicéo
Alienacao
Cancelamento

Saldo final

Preferencial Classe A

Quantidade (Unidades)

Valor total (Reais)

Versao : 4

Preco médio ponderado (Reais)

2.244.986
2
0
0
2.244.988

Classe acéo preferencial
Preferencial Classe B

Quantidade (Unidades)

52.856.902,61
0,00
0,00
0,00
52.856.902,61

Descrigdo dos valores mobiliarios

Valor total (Reais)

23,54
0,00
0,00
0,00

23,54

Preco médio ponderado (Reais)

1.909.699
0
0
0
1.909.699

17.107.161,07
0,00
0,00
0,00
17.107.161,07

8,96
0,00
0,00
0,00
8,96

Exercicio social 31/12/2010

Acbes

Espécie de acéo
Ordinéria
Movimentac&o
Saldo inicial
Aquisicdo
Alienacao
Cancelamento
Saldo final

Espécie de agéo
Preferencial

Movimentacéo
Saldo inicial

Aquisicéo
Alienacgéo
Cancelamento
Saldo final

Espécie de acao
Preferencial

Movimentacéo
Saldo inicial

Aquisicéo

Classe acéo preferencial

Quantidade (Unidades)

Descricdo dos valores mobiliarios

Valor total (Reais)

Preco médio ponderado (Reais)

5.428.955
1.357.239
0
0
6.786.194

Classe acéo preferencial
Preferencial Classe A

Quantidade (Unidades)

157.439.695,00
0,00
0,00
0,00
157.439.695,00

Descrigdo dos valores mobiliarios

Valor total (Reais)

29,00
0,00
0,00
0,00

23,20

Preco médio ponderado (Reais)

1.009.583
1.235.403
0
0
2.244.986

Classe acéo preferencial
Preferencial Classe B

Quantidade (Unidades)

29.277.907,00
23.578.995,61
0,00
0,00
52.856.902,61

Descri¢cédo dos valores mobiliarios

Valor total (Reais)

29,00
19,09
0,00
0,00
23,54

Preco médio ponderado (Reais)

1.527.759
381.940

17.107.161,07
0,00

11,20
0,00
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19.2 - Movimentacao dos valores mobiliarios mantidos em tesouraria

Alienagao
Cancelamento

Saldo final

0
0
1.909.699

0,00 0,00
0,00 0,00
17.107.161,07 8,96

Exercicio social 31/12/2009

Acdes
Espécie de agéo
Preferencial

Movimentacéo
Saldo inicial

Aquisicdo
Alienacao
Cancelamento
Saldo final

Espécie de acao
Preferencial

Movimentacéo
Saldo inicial

Aquisicdo
Alienacao
Cancelamento
Saldo final
Espécie de agéo
Ordinéria
Movimentacéo
Saldo inicial
Aquisicéo
Alienacgéo
Cancelamento

Saldo final

Classe agéo preferencial
Preferencial Classe A

Quantidade (Unidades)

Descrigcdo dos valores mobiliarios

Valor total (Reais) Preco médio ponderado (Reais)

1.009.583
0
0
0
1.009.583
Classe acéo preferencial
Preferencial Classe B

Quantidade (Unidades)

29.277.907,00 29,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
29.277.907,00 29,00

Descricdo dos valores mobiliarios

Valor total (Reais) Preco médio ponderado (Reais)

1.358.419
169.340

0

0
1.527.759

Classe acéao preferencial

Quantidade (Unidades)

15.080.161,27 11,10
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
15.080.161,27 9,87

Descrigdo dos valores mobiliarios

Valor total (Reais) Preco médio ponderado (Reais)

5.428.955
0
0
0
5.428.955

157.439.695,00 29,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
157.439.695,00 29,00
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19.3 - Informacdes sobre valores mobiliarios mantidos em tesouraria na data de encerramento do ultimo exercicio social

Valor mobiliario  Acdes
Relagéo agdes
Descri¢ao dos valores Preco médio ponderado em circulagéo
Espécie acédo Classe acao mobiliarios Quantidade (Unidades) de aquisicdo Fator de cotagao Data aquisi¢do (%)
Ordinéria 6.786.194 23,20 R$ por Unidade 30/04/2010 0,000001
Preferencial Preferencial Classe A 2.244.988 23,54 R$ por Unidade 30/04/2010 1,267313
Preferencial Preferencial Classe B 1.909.699 8,96 R$ por Unidade 30/04/2010 99,999999
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19.4 - Outras informacdes relevantes

Aquisicdo das acdes remanescentes da Ripasa

Em 10 de junho de 2008, o grupo de antigos controladores da Ripasa exerceu a opgdo de venda de parte das suas agdes de
emissdo da Companhia, correspondente a 5.428.955 agdes ordinarias e 1.009.583 acdes preferenciais classe “A’, pelo
montante total de R$ 297,6 milhdes. O exercicio desta opgao tornou obrigatdria a aquisicdo pela Companhia de acdes de sua
propria emisséo, as quais encontram-se mantidas em tesouraria.

Adicionaimente, Em 10 de maio de 2010, o grupo de antigos controladores da Ripasa exerceu a op¢do de venda de
986.006 acdes preferenciais classe ‘A’ da Companhia pelo montante total de R$ 42,6 milhdes, dos quais R§19,0 foram
utilizados para amortizagdo de juros, e o restante, R$23,6 para recompra das acdes. Desta forma, estas acdes passaram a
integrar 0 montante de agdes em tesouraria da Companhia. Para mais informagdes, vide item 6.5 deste formulario.

Bonificagéo
As aquisicdes ocorridas nos exercicios sociais findos em 31/12/2009 (aquisicdo de agbes Preferenciais Classe B) e 31/12/2010

(AcBes Ordinarios e 252.395 Acbes Preferenciais Classe A), que constam com “Valor total” (Reais)” e “Prego médio ponderado
(Reais) igual a R$0,00 decorrem de bonificagdo de acdes deliberado em referidos exercicios.

Transferéncia Fiduciaria

A aquisi¢do ocorrida no exercicio social findo em 31/12/2011 decorre de transferéncia fiducidria, razdo pela qual consta com
“Valor total (Reais)” e “Prego médio ponderado (Reais)” igual a R$0,00.

19.3(d) Justificativa

A Companhia esclarece que, considerando:

(i) ndo haver quaisquer agdes Ordinarias em circulagdo, o percentual de referidas agdes em relagdo aos valores mobiliarios em
circulagdo da mesma classe e espécie € inexistente; e

(ii) 0 nimero de acdes PNB em tesouraria, o percentual de referidas agoes em relagéo aos valores mobilidrios em circulagéo da
mesma classe e espécie equivalem a 18.470,8% dado que ndo é suportado pelo sistema.

PAGINA: 335 de 346



Formulario de Referéncia - 2012 - SUZANO PAPEL E CELULOSE SA Versao : 4

20.1 - Informacdes sobre a politica de negociacado de valores mobiliarios

Data aprovacéo

Cargo e/ou funcgao

Principais caracteristicas

29/01/2008

(i) a Companhia; (ii) os acionistas controladores; (iii) os administradores; (iv) os conselheiros
fiscais; (v) os funcionarios; (vi) os integrantes de quaisquer 6rgdos com fungdes técnicas ou
consultivas; ou (vii) quem quer que, em virtude de seu cargo, fungdo ou posi¢cdo na Companhia,
na controladora, nas sociedades controladas e nas sociedades coligadas, tenha conhecimento de
informacao decorrente de ato ou fato relevante ainda nédo divulgado ao mercado (“Pessoas
Vinculadas” e “Informacao Privilegiada”, respectivamente).

A Politica de Negociagdo de Valores Mobiliarios da Companhia visa definir as diretrizes, condicGes e restrigbes para negociagcdo com 0s
valores mobiliarios de emissdao da Companhia, que deveréo ser observadas para coibir e punir a utilizagdo de informacdes privilegiadas

sobre ato ou fato relevante relativos a Companhia com o objetivo primordial de estabelecer elevados padrdes de conduta, assegurando

maior transparéncia e equidade nas negociacdes.

Periodos de vedacéo e descri¢cdo
dos procedimentos de fiscalizagdo

Principais periodos de vedacao e descrigdo: As Pessoas Vinculadas ndo podem negociar, prestar
aconselhamento ou assisténcia de investimento envolvendo valores mobiliarios da Companhia
desde a data de ciéncia até o dia da divulgacdo do ato ou fato relevante ao mercado. Esta
vedacdo também se aplica (i) com relagdo aos acionistas controladores e administradores da
Companhia, sempre que estiver em curso ou houver sido outorgada op¢do ou mandato para o fim
de aquisi¢do ou alienacéo de acdes da emissdo da Companhia pela prépria Companhia, suas
sociedades controladas, suas sociedade coligadas ou outra sociedade sob controle comum; e (ii)
caso exista a intengdo de promover incorporagéo, ciséo total ou parcial, fuséo, transformacao ou
reorganizac&o societaria que envolva a Companhia. E vedado ao conselho de administragéo
deliberar sobre a aquisi¢éo ou alienagéo de Valores Mobiliarios sempre que: (i) houver sido
celebrado qualquer acordo ou contrato visando a transferéncia do controle acionario da
Companbhia; (ii) houver sido outorgada op¢éo ou mandato para o fim de transferéncia do controle
acionario da Companbhia; ou (iii) existir a intengéo de promover incorporagao, ciséo total ou
parcial, fuséo, transformagédo ou reorganizacao societaria da Companhia. As Pessoas Vinculadas
também nado poderdo negociar valores mobiliarios emitidos pela Companhia no periodo de 15
(quinze) dias anterior a divulgacao das informacdes trimestrais (ITR) e anuais (DFP) e a
publicacéo das demonstrag@es financeiras da Companhia.Violag6es a Politica de Negociagdo de
Valores Mobiliarios estaréo sujeitas a apuracao pelo Diretor de Relagbes com Investidores, a
guem compete o dever de tomar as providéncias cabiveis e necessarias caso tais violagfes
venham a ser comprovadas, ou pelo Comité de Negociacao, caso instalado.
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20.2 - Outras informacgdes relevantes

Informagoes adicionais sobre a Politica de Negociacao de Valores Mobiliarios

As vedagbes e negociagdes disciplinadas na Politica de Negociagdo de Valores Mobiliarios da
Companhia aplicam-se mesmo nos casos em que as negociagdes por parte das pessoas vinculadas se
dé por intermédio de sociedades por elas controladas ou terceiros com quem seja mantido contrato de
fiducia ou administragéo de carteira de agdes.

O Diretor de Relagdes com Investidores podera determinar a extensdo dos periodos de vedagéo
especificados na politica por periodos adicionais ao do dia da publicagdo de fato relevante caso julgue
que a negociagdo com valores mobiliarios possa de alguma maneira prejudicar a Companhia ou seus
acionistas.

Excegdes as vedagdes contidas na Politica de Negociacdo de Valores Mobiliarios:

As vedagles gerais as negociagdes previstas na Politica de Divulgacdo de Valores Mobiliarios néo se
aplicam:

(i) as operagbes com agdes em tesouraria, por meio de negociagdo privada, quando vinculadas ao
exercicio de op¢ao de compra realizada em conformidade com um plano de outorga de opgéo de compra
de agdes que seja aprovado pela assembleia geral da Companhia; e

(i) as negociagdes realizadas pelas proprias Pessoas Vinculadas, a partir da assinatura do Termo de
Adesao, quando realizarem operagdes no &mbito da politica estabelecida.

Adicionalmente, as vedagdes previstas na Politica de Divulgacdo de Valores Mobiliarios ndo se aplicam
as negociagdes com valores mobiliarios realizadas por fundos de investimento de que sejam quotistas
Pessoas Vinculadas, desde que estes fundos possuam carteiras de investimento diversificadas e as
decisdes de negocia¢do do administrador de investimento ndo possam ser determinadas pelos quotistas.
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21.1 - Descricao das normas, regimentos ou procedimentos internos relativos a divulgacéao
de informacdes

A Politica de Divulgacéo de Ato ou Fato Relevante foi aprovada por meio de deliberagéo do Conselho de
Administragdo em 25 de julho de 2002, permanecendo em vigor por tempo indeterminado.

A Politica de Divulgagdo de Ato ou Fato Relevante da Companhia zela pela ampla e imediata
disseminacdo do Ato ou Fato Relevante divulgado ou comunicado, simultaneamente em todos os
mercados em que tais Valores Mobili&rios sejam admitidos & negociagéo.

Por Ato ou Fato Relevante entende-se qualquer deciséo de acionista controlador, deliberagao de
Assembleia Geral ou dos 6rgaos de administragdo da Companhia ou qualquer outro ato ou fato de caréater
politico-administrativo, técnico, negocial ou econémico-financeiro ocorrido ou relacionado aos negécios
da Companhia que possa influir de modo ponderavel: (i) na cotagdo dos Valores Mobilidrios; (i) na
decisdo dos investidores de exercer quaisquer direitos inerentes a condigdo de titulares de valores
mobiliarios de emissdo da Companhia ou a eles referenciados.

A Politica de Divulgacao de Ato ou Fato Relevante devera ser observada por (i) acionistas controladores;
(ii) diretores; (iii) membros do Conselho de Administragao; (iv) membros do Conselho Fiscal; (v) membros
de quaisquer 6rgdos com fungdes técnicas ou consultivas criados por disposigdo estatutéria; e (vi)
pessoas que, em virtude de seu cargo, fungéo ou posi¢cdo na Companhia, sua controladora, controladas
ou coligadas, tenham acesso privilegiado a informagdes relativas a Ato ou Fato Relevante antes da
comunicagao e divulgacdo ao mercado (‘Pessoas Vinculadas”).

A comunicagéo de Ato ou Fato Relevante & CVM, as Bolsas de Valores e ao mercado em geral deve ser
feita imediatamente, por meio de documento escrito, de modo claro e acessivel ao investidor e sua
divulgacao devera ser realizada por meio de antncio publicado nos jornais utilizados pela Companhia.

Os Atos ou Fatos Relevantes poderédo deixar de ser divulgados se os acionistas controladores ou 0s
administradores entenderem que sua revelacdo podera colocar em risco interesse legitimo da
Companhia.
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21.2 - Descricao da politica de divulgacéo de ato ou fato relevante e dos procedimentos
relativos a manutencéo de sigilo sobre informacdes relevantes nédo divulgadas

De acordo com a Politica de Divulgagdo de Ato ou Fato Relevante, localizada no site
www.suzano.com.br/ri, na se¢éo “Governanga Corporativa”, “Politica de Divulgacdo de Informagdes”, é
delegado ao Diretor Executivo de Relagdes com Investidores, dentre outras, a fungéo de: (i) divulgar e
comunicar a CVM, as Bolsas de Valores e as entidades do mercado de balc&o organizado em que a
Companhia negocie seus valores mobiliarios qualquer Ato ou Fato Relevante ocorrido ou relacionado aos
negocios da Companhia; (ii) zelar pela ampla e imediata disseminacdo de Ato ou Fato Relevante,
simultaneamente em todos os mercados em que os valores mobiliarios da Companhia sejam admitidos;
(iii) divulgar simultaneamente ao mercado, ato ou fato relevante a ser veiculado por qualquer meio de
comunicagdo, inclusive informacdo a imprensa, em reunides de entidade de classe, investidores,
analistas ou formadores de opinido, no pais ou no exterior; e (iv) inquirir as pessoas com acesso a Ato ou
Fato Relevante, com o objetivo de averiguar se estas tém conhecimento de informagdo que deve ser
divulgada ao mercado, ou em caso de necessidade de prestacdo de esclarecimentos adicionais a CVM,
Bolsas de Valores ou entidade de mercado de balc&o organizado.

Aos acionistas controladores, diretores, membros do Conselho de Administragdo e Conselho Fiscal cabe:
(i) comunicar ao Diretor de Relagdo com Investidores qualquer ato ou fato relevante de que tenha
conhecimento; (i) comunicar imediatamente a CVM e Bolsas de Valores, qualquer ato ou fato relevante
de que tenham conhecimento pessoal, caso constatem a omissao do Diretor Executivo de Rela¢do com
Investidores em fazé-lo; (iii) guardar sigilo das informagdes relativas a atos ou fatos relevantes as quais
tenham acesso em razao de cargo ou posi¢do que ocupam na Companhia, até a sua divulgacdo ao
mercado; e (iv) informar, previamente, ao Diretor Executivo de Relagdes com Investidores, o contetido de
qualquer entrevista ou declaragdo a imprensa, envolvendo a Companhia e que se possam constituir em
Ato ou Fato Relevante.

Aos empregados em geral da Companhia, de suas controladas e coligadas, cumpre guardar sigilo das
informagdes relativas a ato ou fato relevante aos quais tenham acesso em raz&o de cargo ou posigéo que
ocupam na Companhia, bem como zelar para que os subordinados e terceiros de sua confianca também
o fagam, respondendo solidariamente com eles na hipdtese de descumprimento. As entrevistas ou
declaragbes a imprensa envolvendo ato ou fato relevante concedidas por qualquer dos signatarios do
Termo de Adesao, assim como, eventualmente, de seus subordinados, deverdo passar pela aprovagéo
do Diretor Executivo de Relagdes com Investidores.

Com relagéo a forma de divulgagéo do ato ou fato relevante, sua comunicagdo a CVM, as Bolsas de
Valores e ao mercado em geral devera ser feita imediatamente, por meio de documento escrito, de modo
claro e preciso, em linguagem acessivel ao publico investidor, por meio de anuncio publicado nos jornais
usualmente utilizados pela Companhia, podendo tal anuncio conter apenas informagdes resumidas,
desde que indique enderego eletronico onde seja possivel encontrar a descri¢do completa do ato ou fato
relevante; as informagdes deverdo, ainda, sempre que transmitidas, ser divulgadas simultaneamente a
CVM, as Bolsas de Valores e ao publico investidor.

E permitido que a Companhia ndo divulgue ato ou fato relevante se os acionistas controladores ou os
administradores entenderem que a sua revelagdo podera colocar em risco interesse legitimo da
Companhia; a matéria de que tratar o ato ou fato relevante podera, porém, ser submetida a apreciagéo da
CVM para que a autarquia verifique a necessidade de manutencdo do sigilo acerca da divulgagdo ao
publico investidor.
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21.2 - Descricédo da politica de divulgacao de ato ou fato relevante e dos procedimentos
relativos a manutencéo de sigilo sobre informacdes relevantes néo divulgadas

Na hipotese de o ato ou fato relevante mantido em sigilo escapar ao controle dos acionistas controladores
ou dos administradores ou, ainda, caso ocorra oscilagdo atipica na cotacdo, pre¢o ou quantidade
negociada dos Valores Mobiliarios, as pessoas mencionadas ficam obrigadas, através do Diretor
Executivo de Rela¢do com Investidores ou diretamente, a providenciar para que a divulgagéo seja feita
imediatamente.

A Politica de Divulgagao de ato ou fato relevante estabelece, ainda, a obrigagao, para os membros dos
Conselhos de Administragéo e Fiscal, da Diretoria e de quaisquer 6rgdos com fungdes técnicas ou
consultivas, de informar a CVM e a Companhia e, se for o caso, as Bolsas de Valores ou entidades de
mercado de balcdo organizado, a quantidade, caracteristicas e forma de aquisicdo dos Valores
Mobilidrios de emissdo da Companhia, de sociedades controladas ou controladoras de que sejam
titulares, bem como eventuais alteragdes em suas posigdes, imediatamente ap6s a investidura no cargo e
no prazo maximo de 10 dias ap6s o término do més em que se verificar alteragdo das posigdes por eles
detidas. As pessoas naturais dever&o, ainda, divulgar os Valores Mobilidrios que sejam de propriedade de
Pessoas Ligadas (conjuges, companheiros efou qualquer dependente incluido em sua declaragcdo anual
de Imposto de Renda).

Ademais, os acionistas controladores, diretos ou indiretos, e os acionistas que elegerem membros do
Conselho de Administragao ou do Conselho Fiscal deverdo enviar comunicado a Companhia, a CVM e as
Bolsas de Valores informando:

(i) que atingiram participacao, direta ou indireta, que corresponda a 5% ou mais de espécie ou classe de
acOes representativas do capital da Companhia;

(ii) que elevaram sua participacdo em 5% da espécie ou classe de agdes representativas do capital social
da Companhia, quando ja forem titulares de participagéo acionaria equivalente a 5% da espécie ou classe
de agdes representativas do capital social da Companhia;

(iii) que alienaram ou tiveram extintas a¢des ou outros valores mobiliarios, a cada vez que tal alienagéo
atingir o percentual de 5% da espécie ou classe de agbes representativas do capital social da
Companhia.

Por fim, veda-se a todas as pessoas compreendidas na abrangéncia da Politica de Divulgacdo de Ato ou
Fato Relevante, bem como a Companhia, a negociagéo com Valores Mobiliarios de sua emisséo antes da
divulgacao ao mercado de Ato ou Fato Relevante.
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21.3 - Administradores responsaveis pela implementacdo, manutencao, avaliacao e
fiscalizacdo da politica de divulgacéo de informacdes

O administrador responsavel pela implementag&o, manutengéo, avaliagdo e fiscalizagdo da politica de
divulgacao de informagdes da Companhia é o Diretor Executivo de Relagdes com Investidores.
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21.4 - Outras informacgdes relevantes

N&o hé outras informagdes que a Companhia julgue relevantes.
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22.1 - Aquisicéo ou alienacao de qualquer ativo relevante que nao se enquadre como
operagdo normal nos negécios do emissor

N&o houve aquisi¢cdo ou alienagdo de qualquer ativo relevante que néo se enquadre como operagao
normal dos negécios da Companhia.
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22.2 - Alteracdes significativas na forma de conducédo dos neg6cios do emissor

N&o houve alteragdes significativas na forma de condug&do dos negdcios da Companhia.
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22.3 - Contratos relevantes celebrados pelo emissor e suas controladas nao diretamente
relacionados com suas atividades operacionais

Ndo ha contratos relevantes celebrados pela Companhia e suas controladas ndo diretamente
relacionados com suas atividades operacionais.
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22.4 - Outras informacgdes relevantes

N&o ha qualquer outra informacdo que a Companhia julgue ser relevante.

PAGINA: 346 de 346





