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Rio de Janeiro, 30 de Abril de 2015.

Prezados Senhores Debenturistas,

Na qualidade de Agente Fiduciario da 32. Emissao Publica de Debéntures da
SUZANO BAHIA SUL PAPEL E CELULOSE S.A. (atualmente denominada SUZANO
PAPEL E CELULOSE S.A.) (“Emissao”), apresentamos a V.Sas o relatério anual
sobre a referida emissao, atendendo o disposto na Instrucao da CVM n2 28, 23
de Novembro de 1983 e na Escritura de Emissao.

A apreciagdo sobre a situagdo da empresa foi realizada com base nas
Demonstracdes Financeiras auditadas, demais informacdes fornecidas pela
Emissora e controles internos da Pentagono.

Informamos, também, que este relatério encontra-se a disposicao dos
debenturistas na sede da Companhia Emissora, na sede da Pentagono, na CVM,
na CETIP e na sede do Coordenador Lider da Emissao.

A versao eletronica deste relatério foi enviada a companhia emissora, estando
também disponivel em nosso website www.pentagonotrustee.com.br.

Atenciosamente,

PENTAGONO S.A. DTVM.
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Caracteristicas da Emissora

e Denominagdo Social: SUZANO PAPEL E CELULOSE S.A.
e CNPJ/MF: 16.404.287/0001-55
e Diretor de Relagdes com Investidores: Sr. Marcelo Feriozzi Bacci

e Atividades: (i) a fabricacdao, o comércio, a importacao e a exportacao de
celulose, papel e de outros produtos oriundos da transformagdo de
esséncias florestais, incluindo a reciclagem destes, bem assim de
produtos relacionados ao setor grafico; (ii) b) a formacado e a exploragao
de florestas homogéneas, préprias ou de terceiros, diretamente ou
através de contratos com empresas especializadas em silvicultura e
manejo florestal; (iii) a prestacdo de servicos, a importacdo, a
exportacdo e a exploracdo de bens relacionados ao objeto da
sociedade; (iv) o transporte, por conta prépria e de terceiros; (v) a
participacdo, como sécia ou acionista, de qualquer outra sociedade ou
empreendimento; e (vi) a operagdo de terminais portuarios.

Caracteristicas da Emissao

e Data de Emissdo (de ambas as séries): 01/04/2004

e Data de Vencimento: (i) 12. Série: 01/04/2014; e (ii) 22. Série:
07/05/2019

e Banco Escriturador/ Mandatario: Banco Bradesco S.A.

e Codigo Cetip/ISIN: (i) 1a. Série: SUZB13/BRSUZBDBS002 e (ii) 22. Série:
SUZB23/BRSUZBDBS010

e Coordenador Lider: Banco Itau BBA S.A.

e Destinagdo dos Recursos: Os recursos provenientes desta Emissao, de
aproximadamente R$500.000.000,00, serdo utilizados em parte para
liguidacdo dos contratos de repasse de mutuo com base na circular
BACEN n2 2770 contraidos em 15 de abril e 14 de maio de 2004 no
montante aproximado de, respectivamente, USS 40,000.000.00 com
prazo de 180 dias e taxa de juros de 10,38 % ao ano e
US$16,200.000.00 milhdes com prazo de 90 dias e taxa de juros de
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10,38% ao ano. O restante dos recursos provenientes da Emissdo sera
utilizado no alongamento dos prazos de vencimento do endividamento
da Emissora, reduzindo as necessidades de capta¢dao de recursos nos
proximos anos.

e Tipo de Emissdao: Emissao Publica de Debéntures Simples, nao
conversiveis em agdes, em duas séries, da espécie sem garantias nem
preferéncia (quirografaria).

1. Eventual omissdao ou inverdade nas informacdes divulgadas pela
Companhia ou, ainda, inadimplemento ou atraso na obrigatdria prestacao
de informagaes pE|a Companhia: (Artigo 12, alinea a, inciso XVII da Instrucio CVM 28/ 83)

A Pentagono declara que ndo possui conhecimento de eventual omissdo ou
inverdade, contida nas informacbes divulgadas pela Emissora, ou de qualquer
inadimplemento ou atraso na obrigatéria prestacdo de informacdes pela Emissora.

2. Alteragdes Estatutarias: (artigo 12, alinea b, inciso XVil da Instrugiio CVM 28/83)

Em AGE*, realizada em 30/04/2014, foram aprovadas altera¢cdes dos seguintes
dispositivos do Estatuto Social da Companhia, conforme segue: (i) pardgrafos 12 e 32
do artigo 15, referente a alteracdo do prazo de mandato dos membros do Conselho
de Administracdo; e (ii) caput do artigo 59, referente ao aumento do capital social da
Companbhia.

*Ademais, informamos que a mencionada AGE foi realizada juntamente com a AGO da Companbhia.

3. Comentdrios sobre as demonstracdes financeiras da Companhia,
indicadores econbmicos, financeiros e de estrutura de capital da

€MPresa: (Artigo 12, alinea c, inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)

e A Empresa

=>» Atividade Principal: 17.10-9-00 - Fabricacdo de celulose e outras
pastas para a fabricacao de papel;

=>» Situacdo da Empresa: ativa;
=>» Natureza do Controle Acionario: privado;

=>» Critério de Elaborac¢do do Balanco: legislacdo societaria.
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e Situacao Financeira
=>» Liquidez Geral: manteve-se em 0,63 de 2013 para 2014;
=>» Liquidez Corrente: de 2,84 em 2013 para 2,15 em 2014;
=>» Liquidez Seca: de 2,44 em 2013 para 1,80 em 2014;

=>» Giro do Ativo: de 0,21 em 2013 para 0,26 em 2014.

e Estrutura de Capitais

A Companhia apresentou um aumento nos Empréstimos e
Financiamentos sobre o Patriménio Liquido de 10,7% de 2013 para 2014. O indice de
Participacdo do Capital de Terceiros sobre o Patriménio Liquido também apresentou
aumento de 12,1% de 2013 para 2014. O grau de imobilizagdo em relagdo ao
Patrimonio Liquido apresentou aumento de 4,8% de 2013 para 2014. A empresa
apresentou no seu Passivo N3o Circulante um aumento de 3,9% de 2013 para 2014, e
uma variacao positiva no indice de endividamento de 4,4% de 2013 para 2014.

Solicitamos a leitura completa das Demonstracdes Contdbeis da
Companhia, Relatério da Administracdo e o Parecer dos Auditores Independentes,
para melhor andlise da situagdo econdmica e financeira da Companbhia.

a. Posicao da distribuicdo ou colocacao das debéntures no mercado: (artigo 12,
alinea d, inciso XVII da Instru¢do CVM 28/83)

e VALOR UNITARIO NA EMISSAO (de ambas as séries): R$ 1.000,0000

e ATUALIZACAO DO VALOR NOMINAL: (i) 12. Série: IGP-M/FGV; e (ii) 22. Série: Taxa
Cambial (conforme definido na Escritura de Emissao)

e REMUNERACAOQ: (i) 12. Série: 8% a.a.; e (ii) 22. Série: a) a partir da Data de Emissdo
até 22/05/2007: 10,38% a.a.; b) a partir de 22/05/2007 até a Data de Vencimento:
9,85% a.a.

e PAGAMENTOS EFETUADOS POR DEBENTURE (2014):

= SUZB13 - 12, Série: resgate total antecipado em 09/04/2013

> SUZB23 - 22. Série:
Juros:
07/05/2014 — R$ 36,598789
11/06/2014 — R$ 7,089138
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Prémio:

11/06/2014 — RS 193,768727
Resgate Total Antecipado:
11/06/2014 — RS 783,400949

e POSICAO DO ATIVO:

SUZB13 — 12, Série:

Quantidade em circulagao: 0
Quantidade em tesouraria: 0
Quantidade total emitida: 333.000

SUZB23 — 22, Série:

Quantidade em circulagao: 0
Quantidade em tesouraria: 0
Quantidade total emitida: 167.000

s. Resgate, amortizacdo, conversdo, repactuacdo, pagamento dos juros das
debéntures realizadas no periodo, bem como aquisicbes e vendas de

debéntures efetuadas pela companhia emissora: (artigo 12, alinea e, inciso Xvil da Instrugso
CVM 28/83)

e Resgate: conforme item 4 acima;
e Amortizagao: nio houve;

e Conversao: nio aplicavel;

e Repactuacgao: nio aplicével;

e Pagamento dos juros das debéntures realizados no periodo: conforme item
4 acima;

e AquisicOes e vendas de debéntures efetuadas pela companhia Emissora:
nao houve.

6. Constituicdo e aplicacdes de fundo de amortizacao de debéntures,

qua ndo for o caso: (Artigo 12, alinea f, inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)

N3o houve a constituicdao de Fundo de Amortiza¢dao para esta Emissao.
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7. Acompanhamento da destinacdo dos recursos captados através da
emissao de debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos
administradores da companhia Emissora: (artigo 12, alinea g, inciso XVil da Instrugiio CVM 28/83)

De acordo com as informagdes obtidas, os recursos adquiridos por meio da Emissao
de Debéntures foram utilizados conforme previsto na Escritura de Emissao.

8. Relacdo dos bens e valores entregues a sua administragao: (artigo 12, alinea h, inciso
XVII da Instrugdo CVM 28/83)

N3o ha bens e/ou valores entregues ao Agente Fiduciario para administracdo.

s. Cumprimento de outras obrigacdes assumidas pela companhia na
escritura de emissao: (Artigo 12, alinea i, inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)

A Emissora obriga-se, sob pena de serem declaradas vencidas todas as obrigacdes
relativas as debéntures, a observar, entre outras obrigacdes, os indices e limites

ausn
|

financeiros elencados no item 4.12.1, alinea “i” da Escritura de Emissao.

Em Assembleia Geral dos Debenturistas da 22. Série, realizada em 20/12/2012,
considerando que o limite de alavancagem de que trata a Clausula 4.12.1.i.2 da
Escritura foi superado no 32 trimestre de 2012 e que, de acordo com referida
Clausula, ndo deve ser superado por dois trimestres consecutivos, aprovaram (i) a
concessao de renuncia (“waiver”) a Companhia do direito dos debenturistas exigirem
o vencimento antecipado das Debéntures no caso de eventual descumprimento do
limite de alavancagem de que trata a Clausula 4.12.1.i.2 da Escritura, ficando o
Agente Fiducidrio desde ja dispensado de tomar as medidas necessdria para a
exigéncia do eventual vencimento antecipado em questdo, inclusive aquelas
constantes da Clausulas 4.12.3 e 4.12.5 da Escritura, observado o disposto no item (ii)
a seguir; (ii) a proposta apresentada pela Emissora, estabelecendo que, a obrigacao
gue trata o waiver da deliberacdo acima voltara a vigorar a partir e tendo por base
inicial para calculo o 22. Trimestre de 2014.

Em virtude do disposto na cldusula 4.12.5 da Escritura, na ocorréncia do Resgate
Antecipado nos termos das cldusulas 4.12.3.1 e 4.12.4.1, os eventos que |he tenham
dado causa serdo considerados sanados, ndo sendo considerado um evento de

vencimento antecipado ou inadimplemento dos termos e condicdes da Escritura.

De acordo com as informacdes obtidas, verificamos o cumprimento das obrigaces
assumidas na Escritura de Emissao.
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10. Declaracdo acerca da suficiéncia e exequibilidade das garantias das

debéntures: (Artigo 12, alinea j, inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)
As debéntures da presente emissdo sao da espécie quirografaria, sem garantias.

11. Existéncia de outras emissdes de debéntures, publicas ou privadas, feitas
pela propria emissora, por sociedade coligada, controlada, controladora
ou integrante do mesmo grupo da emissora em que tenha atuado como
agente fiduciario no periodo: (artigo 12, alinea k, inciso XVil da Instrugio CVM 28/83)

Ndo aplicavel.
12. Parecer:

N3ao possuimos conhecimento de eventual omissdao ou inverdade, contida nas
informacgdes divulgadas pela Emissora, que manteve seu registro atualizado junto a
CVM - Comissdo de Valores Imobiliarios.

13. Declaragdo sobre a aptiddao para continuar exercendo a funcdao de agente
fiduciario: (Artigo 12, alinea |, inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83 e artigo 68, alinea “b” da Lei n? 6.404 de 15 de

Dezembro de 1976)

A Pentagono declara que se encontrou, durante a vigéncia das debéntures desta
Emissdo, plenamente apta no exercicio da sua funcdo de Agente Fiduciario.

Este relatério foi preparado com todas as informagdes necessarias ao
preenchimento dos requisitos contidos na Instrucdao CVM 28, de 23 de
novembro de 1983, conforme alterada, e demais disposicdes legais aplicaveis.

Embora tenhamos nos empenhado em prestar informagcdes precisas e
atualizadas nao ha nenhuma garantia de sua exatidao na data em que forem
recebidas nem de que tal exatiddao permanecera no futuro. Essas informacgdes
nao devem servir de base para se empreender de qualquer agao sem
orientagao profissional qualificada, precedida de um exame minucioso da
situacao em pauta.

PENTAGONO S.A. DTVM

Centro Empresarial Barrashopping - Av. das Américas 4.200, Bl. 8, Ala B, salas 303 e 304 + 22640 102 * Rio de Janeiro « RJ
Tel. 21 3385 4565 « Fax. 21 3385 4046 » www.pentagonotrustee.com.br



QPEN TAGONO

DOCUMENTOS ANEXOS:

Balango Patrimonial Consolidado (Anexo 1)
Demonstracdes de Resultado Consolidado (Anexo 2)

Parecer dos Auditores (Anexo 3)
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Anexo 1

Balangos patrimoniais
31 de dezembro de 2014 e 2013
(Em milhares de reais)

Controladora Consolidado
Ative _ Nutﬂ 3 de dezembro 31 de dezembro 3 de dezembro 31 de dezembro
explicativa de 2014 de 2043 de 2014 de 2013
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 5 2615579 2.64B.150 3.636.115 3.680.840
Contas a receber de clentss 6 2.668.97T1 2760855 1.Z73.555 1474141
Estoques T a19.472 713613 1.007. 084 905,258
Créditos a receber de partes relacionadas 10 T.085 2 668 - -
Impostos & recuperar a8 ATAET3 306 908 475,632 310.001
Despesas antecipadas 17.328 6813 18,325 BTN
Ganhos nao realizados em operagies com dervativos 4 0219 2534 34,266 10.13
Adiantamento a fomecedores 4.7 34520 474 34.529
Créditos a receber de imdweis e florestas 3654 6.931 1654 6.931
Cutras contas a receber 11.890 23.242 26. 085 32.482
Total do ativo circulants 6.658.482 6.506.048 6.609.424 6.471.714
Mao circulants
Realiz avel a longo prazo
Afivos bioldgicos 11 37434 3023522 36594 2965872
Créditos a receber de partes relacionadas 10 3,680 44 821 - -
Impostos & contnbuigdes sociasis a compensar a8 481,626 510578 481. 626 L10.578
Imposto d= renda & contribuigéo social diendos 12 - - 1.143 1.075
Ganhos nao realizados em operagbes com dervativos 4 - - 20,826 25.967
Adiantamento a fomecedores 247,779 251.910 247,779 251.910
Depbsitos judciais 53.652 55913 59,409 61.431
Outres contas & receber 65,113 B3.217 66.415 84,499
4.594.981 3.960.961 4.536.709 3.901.332
Imestimentos 13 331.658 326.234 = -
Imobilizado 14 16.156.620 15.993 588 16.681.253 16.551.707
Intangiwel 15 122396 64.193 202070 224.580
16.610.683 16.384.015 16.973.323 16.776.297
Total do ativo ndo circulante 21.205.664 20.353.976 .510.032 20677.629
Total do ative 27.864.146 25.860.024 28.119. 456 27.148.343
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Controladora Consolidado
Dassivoe _ Huh M de dezembro 3 de dezembro 3 de dezembro 3 de dezembro
ex plicativa de 2044 de 243 de 2044 de 2H3
Circulants
Fomecadores T29.342 ey 27 TE3.000 876,556
Financiamentos & empréstimos 16 1.751.040 965,462 1. 786365 1.007.157
Diebéntures 16.4 - 1.386 - 1.386
Perdas n&o realizadas em operagies com dervativos 4 26.664 15.206 27152 16.852
Imposics & pagar 48843 50785 53751 52 588
Remuneragdes & encargos a pagar 138219 122329 144.460 125.650
Débitos a pagar para pates relacionadas 10 61140 49004 - -
Dhadas com aquisigéo de atios 20 T1.803 - To.0az 6789
Contas a pagar 147.402 109.026 208,997 184.858
Dividendos & juros sobre capital proprio a pagar T 114 B4T 114 647
Imposto de renda e contribuicio social - - T4 1.474
Adizntamento de cliemas 5. B26 6.555 T.822 T7.434
Total do passivo cinculants 2.930.063 2167727 3067645 2.261.390
Hio circulanie
Financiamentos & empréstimos 16 10,776,504 10.249 603 11865230 11.736.172
Diebéntures 16.4 - 132.270 - 132.270
Perdas n&o realizadas em operagies com defvativs 4 100,004 14.662 100.116 16187
Débitos a pagar para partes relacionadas 10 1.685. 82T 1.486 BTD - -
Dividas com aquisigdo de ativos 20 L2062 L8.569 E35.508 170.899
Contas a pagar 18035 aFar I2.978 BT
Provisfo para contingéncias 17 1883 200.413 218.540 206,642
Provis o para passivos atuariais 18 IT.463 255138 27T.463 255138
Imposto de renda e contribuicio social diferdidos 12 1.357.977 1.513.087 1.479.235 1.634.210
Plano de remuneragio baseado em agies 19 7619 20.469 27610 20,450
Pronis&o para Perda em Investimentos em Controladas 13 23,048 55241 - -
Total do passivo ndo circulants 14.568. 851 14.005.058 14736670 14.1B0.714
Patriménio Liguido
Capital social E.21.753 6.241.753 6241753 6.241.753
Resenas de capital [(H7.013 (235.008) (MHT.HH {235.098)
Resenas de lucmo 1.852204 2187 427 1.852.204 2187.427
Ajustes de avaliagdo patrimonial 2438097 2.494 057 2.438.947 2 484 057
Total do patimanio liquido 3| 10.315.132 10,687 233 10.315.132 10.667.239
Total do passive 27.864.146 26.860.024 28.119.456 27.148.343

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Anexo 2

Demonstragdes do resultado
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2014 e 2013
(Em milhares de reais)

Controladora Consolidado
: mﬂ 322044 HiHZ2013 322014 2203
explicativa

Receita liquida de vendas 25 7.075.900 5.557.958 7.264.500 5.688.625
Custo dos produtos vendidos a7 (4.858.973 {2.879.655) (5.355.664) {4.180.315)
Lucro bruto 2417.027 1.678.203 1.008.935 1.488.310
Receitas (despesas operacionais

Daspasas com vendas a (E08. 979 (483 514] (300.796) (250.935)

Despasas gerais e administrativas Fr (256, 960) (337 604} (302 TE1) (377.043)

Reosultado da equivaléncia patrimonial 13 (17.180) [36.762) - -

(Cutras receitas operacionais, liquidas 22 4,266 87.3581 14101 105.302
Lucro operacional antes do resultado financeire 1.148.174 o7 . 704 1.220.560 g75.567
Resultade financeire 24

Recaitas financairas 250,254 256176 265.351 245429

Desposas Enanceoiras {1.788.916) {1.452.315) (1.858.863) {1.501.970)
Prejuizo antes do Imposto de Renda e da Contribui¢ao Social (381.488) (285 435) (363943 [270.974)
Imposte de Renda e Contribuicao Social

Comentes 8 @ {1.413) (17.480) {9.924)

Diferidos 12 119,984 52,359 118,917 £9.433
Prejuizo liquido do exercicio {261.506) (220.450) (261.506) [220.450)
Prejuizo liquido do exercicio por acio 21.6

Bésico ON (0,22570) (0.19055) (0,22570) (0,19055)

Basico PNA (0,24828) (0,20961) (0,24828) (0,20951)

Basico PNB (0,25806) {0,22581) (0,25808) (0,22581)

Diluido ON (0,224B5) (0, 18084) (0,22485) (0,18989)

Chluido PRA (0,24735) (0,20828) (0,24735) (0,20888)

Diluido PNE (0,25808) (0.,22581) (0,25806) (0,22581)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Anexo 3
Relatdrio dos auditores independentes sobre as demonsiragoes financeiras

Aos Conselheiros e Diretores da
Swzano Papel @ Colulose 5A.
Salvador - BA

Examinamos as demonstragtes financeiras individuais e consolidadas da Swzano Papel o
Colulose 5.A. (“Companhia™, identificadas como Controladora e Consofidado,
respectivamenta, gue compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2014 o
as respectivas demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagbes do
patimdnio liquido e dos fluxos de cama, para o exercicio findo naguela data, assim como
o resumo das principais praticas contabeis o demais notas axplicativas.

Responsabilidade da administragdo sobre as demonstracdes financeiras

A administracio da Companhia & responsavel pela elaboragio e adequada apresentacao
das demonstragdes financeiras individuais de acords com as praficas contabeis adotadas
no Brasil e das demonstragbes financeiras consclidadas de acordo com as normas
internacionais de relatorio financeiro (IFRS) emitidas pelo /nfernafional Accounting
Standards Board — IASH. @ de acordo com as praficas contabeis adotadas no Brasil,
assim como pelos controles internos que ola determinou como necessarios para permitir a
elaboragio dessas demonstragfes financeiras liwres de distorgio  relevants,
independentemente seo causada por fraude ou arro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Mossa responsabilidade & a de expressar uma opinido sobre essas demonstragbes
financeiras com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas bragileiras
a internacionais de auditoria. Essas normas reqguerem o cumprimento de exigéncias éticas
pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo da obter
seguranga razodvel de que as demonstragdes financeiras estdo livres de distorgao
relevanta.

Uma suditoria ervolve a execugio de procedimenios selecionados para obtengio de
evidéncia a respeito dos valores o divulgagbes apresentados nas demonstragbes
financeiras. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor,
incluindo a avaliagio dos riscos de distorcio relevante nas demonstragbes financeiras,
independentemeonta so causada por fraude ou erro. Nessa avaliagio de riscos, o auditor
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considera os controles internos relovantes para a elaboracio o adequada apresentacio
das demonstracdes financeiras da Companhia para planejar os procedimentos de
auditoria que sdo apropriados nas circunstdncias, mas nao para fins de expressar uma
opimido sobro a eficacia desses controles interncs da Companhia. Uma auditona incha,
tambem, a avaliagio da adequagio das praticas contabeis utilizadas ¢ a razoabilidade
das estimativas contabeizs feitas pela administragio, bem como a avaliago da
aprasentagio das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos gue a evidéncia de auditoria obtida & suficionte e apropriada para
fundamentar nossa opiniao.

Opinido sobre as demonstragdes financeiras individuais

Em nossa opinide, as demonstragies financeiras individuais acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicio patimenial e financeira da
Swzano Papel o Celulose SA. om 31 de dezembro de 2014, o desempenho de suas
operacoas e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo com
as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Opinidio sobre as demonstragdes financeiras consolidadas

Em nossa opinidc as demonstragbes financeiras consolidadaz acima referidas
apresentam adequadaments. em fodos os aspectos relovanies, a posicio patnmonial e
financeira consolidada da Suzano Papel @ Celulose 5.A. em 21 de dezembro de 2014, o
desempenho consolidado de suas operages & os seus fluxoes de caixa consolidados para
o exercicio finde naguela data, de acorde com as normas intermacionais de relatorio
financeiro (IFAS) emiidas pelo Imternational Accounting Standards Board — IASE o as
praticas contabeis adotadas no Brasil.

Demonstragoes do valor adicionado

Examinamos, também, as demonstragies, individual & consolidada, do valor adicionado
(DVA), roforentes ap exercicio findo em 31 de dezembro de 2014, olaboradas =ob a
responsabilidade da administragio da Companhia, cuja apresentacio & roguerida pela
legislagdo societria brasileira para as companhias abertas, e como informagao
suplementar pelas IFAS gque nd3oc requerem a apresentacio da [OWA. Essas
demonstragies foram submelidas aos mesmos procedimentos de auditoria descrios
anteriormente e, em nossa opinido, estdo adeguadamente apresentadas, em todos os
seus aspectos relevantes. em relagio as demonstragdes financeiras tomadas em
conjunto.

Sao Paulo, 04 de margo de 2015

KPMG Auditores Independentes
CRC 25P014428/0-6

Carla Bellangero
Contadora CRC 15P196751/0-4
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