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Nos termos do disposto na Instrugao da Comissao de Valores Mobilidrios (‘CVYM”) n® 358, de 3 de janeiro de 2002 (“Instrucdo CVM 358”), e no artigo 53 da Instrugao CVM n® 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (
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Instrucdo CVM 400”), a BNDES Participacoes S.A. - BNDESPAR, sociedade por agdes com sede no Setor Banc.

Sul, Conjunto 1, Bloco J, 12° e 13° andares, no Distrito Federal, e com escritério de servigos na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Republica do Chile n® 100 - parte, regularmente inscrita no CNPJ/MF sob o n° 00.383.281/0001-09, a Suzano Holding S.A., sociedade por agdes com sede na Avenida Brigadeiro Faria
Lima n® 1355, 9° andar (parte), no Municipio de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, regularmente inscrita no CNPJ/MF sob o n® 60.651.809/0001-05 (“BNDESPAR” e “Suzano Holding”, respectivamente, e em conjunto, “Acionistas Vendedores”), o Banco de Investimentos Credit Suisse (Brasil) S.A., na qualidade de coordenador lider (“Coordenador
Lider”), o Banco ltai BBA S.A. e o Unibanco - Unido de Bancos Brasileiros S.A. (“ltad BBA” e “Unibanco”, respectivamente, e em conjunto com o Coordenador Lider, “Coordenadores da Oferta”) vém a publico comunicar que, em 19 de dezembro de 2008, foi requerido perante a CVM o registro de uma distribuicao publica secundaria de,
inicialmente, 19.699.131 agdes preferenciais classe “A”, todas nominativas, escriturais, sem valor nominal, livres e desembaragadas de quaisquer 6nus ou gravames, de emissao da Suzano Papel e Celulose S.A. (“Companhia”) e de titularidade dos Acionistas Vendedores (“Acdes”), nas condigbes abaixo descritas (‘Oferta”).

1. DADOS DA COMPANHIA

1.1. Objeto Social.

Conforme seu Estatuto Social, a Companhia tem por objeto (i) a fabricacdo, o comércio, a importacéo e a
exportacao de celulose, papel e outros produtos oriundos da transformacéo de esséncias florestais, incluindo
a reciclagem destes, bem como de produtos relacionados ao setor gréfico; (i) a formacéo e a exploragdo
de florestas homogéneas, proprias ou de terceiros, diretamente ou através de contratos com empresas
especializadas em silvicultura e manejo florestal; (iii) a prestagéo de servigos, a importacéo, a exportagao e a
exploragao de bens relacionados ao objeto da Companhia; (iv) o transporte, por conta prépria e de terceiros;
(v) a participacéo, como sécia ou acionista, de qualquer outra sociedade ou empreendimento; e (vi) a operagao
de terminais portudrios.

Para mais informagdes sobre a Companhia, incluindo seu setor de atuagéo, suas atividades e sua situagcao
econdmico-financeira, leia o Prospecto Preliminar que estara disponivel nos locais indicados no item 5.3
abaixo.

1.2. Aprovagdes Societdrias.

A Oferta foi aprovada: em reunido da Diretoria da BNDESPAR realizada em 14 de dezembro de 2006, e em
reunido da Diretoria da Suzano Holding realizada em 19 de dezembro de 2006, conforme ata publicada no
Jornal Valor Econémico e no Diario Oficial do Estado de Sao Paulo, ambas em 29 de dezembro de 2006.
O Preco por Agéo (conforme definido abaixo) sera deliberado pela Diretoria da BNDESPAR e pela Diretoria
da Suzano Holding em reunides a serem realizadas entre a conclus@o do Procedimento de Bookbuilding e a
concesséo do registro da Oferta pela CVM.

2. CARACTERISTICAS DA OFERTA

2.1.Valor, quantidade, espécie e forma das agdes a serem distribuidas.

A Oferta compreende a distribuicao publica secundaria de, inicialmente, 19.699.131 Acdes.

Os Coordenadores da Oferta realizardo a Oferta no Brasil, em mercado de balcao ndo-organizado, com a
prestac@o de garantia firme de liquidagao, individual e nao solidaria, nos termos do Instrumento Particular
de Contrato de Coordenacgao, de Garantia Firme de Liquidag@o e de Distribuicdo de Agdes Preferenciais
Classe “A” de Emissao da Suzano Papel e Celulose S.A. (“Contrato de Distribuicdo”), a ser celebrado entre a
Companhia, os Acionistas Vendedores, os Coordenadores da Oferta e a Companhia Brasileira de Liquidacéo e
Custddia (“CBLC"), na qualidade de interveniente anuente, em conformidade com a Instrugdo CVM 400.
Serdo também realizados, simultaneamente, esforgos de colocagdo das Agdes (i) nos Estados Unidos da
América, para investidores institucionais qualificados (“Qualified Institutional Buyers”), conforme definidos na
Regra 144A, editada pela Securities and Exchange Commission (“SEC’), em operagdes isentas de registro
em conformidade com o disposto no Securities Act of 1933 (“Securities Act’) e nos regulamentos editados ao
amparo do Securities Act, e (i) nos demais paises que ndo os Estados Unidos da América e o Brasil, para non
U.S. Persons conforme definidos no Regulamento S editado pela SEC, de acordo com a legislacéo vigente no
pais de domicilio de cada investidor e em conformidade com os procedimentos previstos no Regulamento S,
desde que, em qualquer caso, tais investidores sejam registrados na CVM e invistam no Brasil nos termos da
Resolugéo do Conselho Monetario Nacional n® 2.689, de 26 de janeiro de 2000, conforme alterada (“Resolucao
2.689"), e da Instrugdo CVM n® 325, de 27 de janeiro de 2000, conforme alterada (“Instrucao CVM 325”), sem
a necessidade, portanto, da solicitagéo e obtencao de qualquer registro de distribuicéo e colocagéo das A¢des
no exterior, inclusive perante a SEC.

Para tanto, o Credit Suisse Securities (USA) LLC, a Itai Securities, Inc. e o Unibanco Securities, Inc. (em
conjunto, “Agentes de Colocacao Internacional’) realizardo, exclusivamente no exterior, esfor¢os de colocagao
das Agdes, em conformidade com o contrato de colocagao internacional (“Placement Facilitation Agreement’),
a ser celebrado entre a Companhia, os Acionistas Vendedores e os Agentes de Colocagao Internacional.
Estes esforcos serdo realizados somente por meio do Preliminary Offering Memorandum e do Final Offering
Memorandum. Nenhuma oferta de A¢des nos Estados Unidos da América ou outro pais que ndo o Brasil esta
sendo ou serd realizada com base no Prospecto Definitivo. As Agbes que forem objeto de esforcos de venda
no exterior pelos Agentes de Colocagao Internacional serdo obrigatoriamente adquiridas, pagas e liquidadas
no Brasil junto aos Coordenadores da Oferta.

2.2, Opcao de Distribuicdo de Lote Suplementar.

A quantidade inicial de A¢des objeto da Oferta podera ser acrescida de 2.954.869 acdes preferenciais classe
“A” de emiss@o da Companhia e de titularidade dos Acionistas Vendedores, correspondentes a até 15% das
Acbes (‘Acdes Suplementares”), conforme opgdo para aquisicdo de tais Agdes Suplementares outorgada
pelos Acionistas Vendedores, a ser exercida pelo Coordenador Lider, parcial ou integralmente, apés consulta
ao Itat BBA e ao Unibanco, no prazo de até 30 (trinta) dias da data da publicagdo do Antncio de Inicio de
Distribuicao Publica Secundaria de Acoes Preferenciais Classe “A” de Emisséo da Suzano Papel e Celulose
S.A. (“Antncio de Inicio”), inclusive, nas mesmas condicdes e preco das Acdes inicialmente ofertadas, para
atender a um eventual excesso de demanda que venha a ser constatado no decorrer da Oferta, nos termos do
artigo 24 da Instrugao CVM 400 (“Opcéo de Acdes Suplementares”).

2.3. Publico-Alvo da Oferta.

Os Coordenadores da Oferta, em conjunto com as institui¢des financeiras integrantes do sistema de distribuicao
de valores mobiliarios que aderirem ao Contrato de Distribuicdo por meio da celebragao de Termos de Adesao
ao Contrato de Distribuicdo com os Coordenadores da Oferta (“Coordenador Contratado”), realizardo a
distribuicdo das Acoes, nos termos da Instrugdo CVM 400 e conforme previsto no Contrato de Distribuicao,
por meio de duas ofertas distintas, quais sejam, a oferta de varejo e a oferta institucional (conforme definidas
a seguir), observado o esforgo de dispersao aciondria previsto no Regulamento de Listagem no Nivel 1,
segmento de listagem de a¢des na Bolsa de Valores de Sao Paulo (“Nivel 1” e “BOVESPA”, respectivamente).
Além dos Coordenadores da Oferta e do Coordenador Contratado, poderao, ainda, participar da distribuicao
das Acoes objeto da Oferta de Varejo as sociedades corretoras membros da BOVESPA que aderirem ao
Contrato de Distribuicdo por meio da celebracao de Termos de Ades&o ao Contrato de Distribuicdo com os
Coordenadores da Oferta (“Corretoras Consorciadas” e, em conjunto com os Coordenadores da Oferta e o
Coordenador Contratados, as “Instituicdes Participantes da Oferta”).

A oferta de varejo poderéd ser de 10% das Acgdes da Oferta, sem considerar as Acdes Suplementares, e
seréd realizada a investidores pessoas fisicas e juridicas, residentes e domiciliadas no Brasil, que nao sejam
considerados Investidores Institucionais (conforme abaixo definido), e a clubes de investimento registrados
na BOVESPA, em ambos os casos, que tenham realizado solicitagdo de reserva antecipada mediante o
preenchimento de formulario especifico destinado a aquisicao de A¢des (“Pedido de Reserva’), observado,
para tais investidores, o valor minimo de investimento de R$ 3.000,00 e o valor méximo de investimento de
R$ 300.000,00 (“Oferta de Varejo” e “Investidores Néo-Institucionais”, respectivamente).

A oferta institucional serd direcionada a investidores pessoas fisicas, a pessoas juridicas residentes e
domiciliadas no Brasil e a clubes de investimento, cujos valores de investimento excedam o limite de aplicacao
de R$ 300.000,00, bem como a fundos de investimento, a carteiras administradas, a fundos de pens@o, a
entidades administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM, a entidades autorizadas a funcionar
pelo BACEN, a condominios destinados a aplicagéo em carteiras de titulos e valores mobiliérios registrados
na CVM e/ou na Bovespa, a seguradoras, a entidades de previdéncia complementar e de capitalizacao e a
determinados investidores residentes no exterior que invistam no Brasil segundo as normas de investimento
externo de portfolio nos termos da Resolugdo 2.689 e da Instrucdo CVM 325 (“Oferta Institucional” e
“Investidores Institucionais”, respectivamente).

2.4. Regime de Colocacéo das Acoes.

De acordo com os termos do Contrato de Distribuicéo, os Coordenadores da Oferta distribuirdo no Brasil as
Agbes objeto da Oferta, em conformidade com a Instrugdo CVM 400, em mercado de balc&o nao-organizado,
sob regime de garantia firme de liquidacéo individual e nao-solidaria.

A garantia firme de liquidagao consiste na obrigacao individual e nao-solidria dos Coordenadores da Oferta
de adquirir, pelo Preco por Acdo (abaixo definido) a quantidade de Acdes objeto da Oferta (que inclui a
Oferta de Varejo e a Oferta Institucional). Essa garantia individual e ndo-solidaria sera vinculante a partir do
momento em que for concluido o Procedimento de Bookbuilding e assinado o Contrato de Distribuicéo. Caso
a totalidade das Acdes nao seja totalmente liquidada na Data da Liquidag&o (conforme definida a seguir),
cada Coordenador da Oferta adquirira de forma individual e ndo-solidaria e respeitados os respectivos limites
individuais de garantia firme prestada por cada Coordenador da Oferta, conforme o caso, pelo Preco por
Acéo, na Data de Liquidagdo, a totalidade do saldo resultante da diferenca (a) entre o nimero de Acdes
objeto da garantia firme de liquidagéo por estes prestada, nos termos do Contrato de Distribuicéo, e (b) o
numero de Agdes efetivamente colocado no mercado e liquidado pelos investidores. Em caso de exercicio
da garantia firme de liquidacao e posterior revenda das Acdes ao publico pelos Coordenadores da Oferta
até a publicacdo do Antncio de Encerramento de Distribuicdo Publica Secundaria de Acdes Preferenciais
Classe “A” de Emissao da Suzano Papel e Celulose S.A. (“Anlncio de Encerramento”), o preco de revenda
seré o prego de mercado das Acdes, limitado ao Preco por Acéo (conforme definido a seguir), ressalvadas as
atividades de estabilizacéo a serem contratadas pela Companhia e pelos Acionistas Vendedores mediante a
celebragéo do Instrumento Particular de Contrato de Prestagéo de Servigos de Estabilizagao de Preco das
Agbes Preferenciais Classe “A” de Emissao da Suzano Papel e Celulose S.A. (“Contrato de Estabilizag&o”).
2.5. Fixacdo do Preco das Acoes.

O preco de distribuicdo das Acdes (“Preco por Acéo”) sera fixado de acordo com os critérios indicados no
inciso Il do paragrafo 12 do artigo 170 da Lei das Sociedades por A¢des, apds a finalizagdo do Procedimento
de Bookbuilding, em consonancia com o disposto no artigo 44 da Instrugao CVM 400, tendo como parametro
(i) a cotagéo das agdes preferenciais classe “A” de emissao da Companhia negociadas na BOVESPA; e (ii) as
indicacdes de interesse dos investidores que participarem da Oferta Institucional, em fungéo da qualidade da
demanda (por volume e preco). A escolha do critério de preco de mercado das agdes para a determinagéo do
Preco por Acao é devidamente justificada, tendo em vista que o valor de mercado das A¢des a serem vendidas
¢ aferido com a realizagdo do Procedimento de Bookbuilding.

3. PROCEDIMENTO DA OFERTA

3.1. Plano de Distribuigao.

Os Coordenadores da Oferta, com a expressa anuéncia dos Acionistas Vendedores, elaborarao um plano de
distribuicao das Acdes, nos termos do artigo 33, paragrafo 3°, da Instrucdo CVM 400, no que diz respeito ao
esforco de dispersao acionaria, o qual levara em conta suas relagdes com clientes e outras consideracdes de
natureza comercial ou estratégica dos Coordenadores da Oferta, da Companhia e dos Acionistas Vendedores,
observado que os Coordenadores da Oferta deverao assegurar a adequacéo do investimento ao perfil de risco
de seus clientes, bem como o tratamento justo e eqiitativo aos investidores.

A data de inicio da Oferta sera divulgada mediante a publicagdo do Antncio de Inicio, em conformidade
com o previsto no parégrafo tnico do artigo 52 da Instrugao CVM 400. O término da Oferta e seu resultado
serdo anunciados mediante a publicacdo do Antincio de Encerramento, em conformidade com o artigo 29 da
Instrugdo CVM 400.

Os Coordenadores da Oferta terdo o prazo de até 3 (trés) dias Uteis, contados a partir da data de publicagao
do Anuncio de Inicio, para efetuar a colocagao das Agdes inicialmente ofertadas (“Periodo de Colocacéo”).
A liquidacéo fisica e financeira da Oferta, sem considerar as A¢des Suplementares, esté prevista para ser
realizada no ultimo dia do Periodo de Colocacéo (“Data de Liquidacdo”).

O prazo para a distribuicdo das A¢des no &mbito da Oferta é de até 6 (seis) meses contados da data de
publicacdo do Anuncio de Inicio, nos termos do artigo 18 da Instrugdo CVM 400, ou até a data da publicagdo
do Anuncio de Encerramento, o que ocorrer primeiro.

Os investidores residentes no Pais ndo possuem restricdes a alienagao, no Brasil, das A¢des adquiridas na
Oferta, mas, para fins da legislagao brasileira, os investidores estrangeiros que adquirirem A¢des no ambito da
Oferta somente poderao aliend-las na forma definida pela legislagao brasileira.

3.2. Oferta de Varejo.

O montante de 10% das A¢des da Oferta, excluindo as Acdes Suplementares, sera destinado prioritariamente
a colocagao publica a Investidores Nao-Institucionais.

Os Pedidos de Reserva deverao ser efetuados por Investidores Nao-Institucionais de maneira irrevogavel

e irretratavel, exceto pelo disposto no item (x) abaixo, observadas as condi¢cdes do préprio instrumento de
Pedido de Reserva, mediante seu preenchimento em qualquer das Instituicdes Participantes da Oferta, de
acordo com as seguintes condicdes:

(i) seré concedido aos Investidores N&o-Institucionais o prazo de 6 (seis) dias Uteis, a ser iniciado em 30 de
janeiro de 2007 e encerrado em 06 de fevereiro de 2007, inclusive, o qual podera ser prorrogado a critério dos
Coordenadores da Oferta, para a realizag@o dos respectivos Pedidos de Reserva (“Periodo de Reserva’);

(ii) os Investidores Nao-Institucionais que sejam (a) administradores ou controladores da Companhia, (b)
administradores ou controladores das Instituicdes Participantes da Oferta, (c) outras pessoas vinculadas a
Oferta, ou (d) os conjuges ou companheiros, ascendentes, descendentes e colaterais até o segundo grau
de cada uma das pessoas referidas nos itens (a), (b) ou (c) (“Pessoas Vinculadas”) terdo os seus Pedidos
de Reserva cancelados pela Instituicdo Participante da Oferta que houver recebido o respectivo Pedido de
Reserva, caso ocorra excesso de demanda superior em um terco a quantidade de A¢des ofertada;

(iii) cada Investidor Nao-Institucional somente podera efetuar Pedido de Reserva numa Unica Instituicao
Participante da Oferta, observados o valor minimo de investimento de R$ 3.000,00 e o valor maximo de
investimento de R$ 300.000,00 por Investidor Nao-Institucional, sem a necessidade de depdsito em dinheiro.
Os Investidores Nao-Institucionais poderéo estipular no Pedido de Reserva, como condicao de sua eficécia,
um preco maximo por Agdo, nos termos do paragrafo 3° do artigo 45 da Instrugdo CVM 400. Os Pedidos
de Reserva realizados pelos Investidores Nao-Institucionais que estipularem, como condi¢ao de eficécia,
um pregco maximo por Agéo inferior ao Preco por Agao ser@o automaticamente cancelados pela Instituicao
Participante da Oferta na qual o Pedido de Reserva tenha sido realizado;

(iv) os Investidores N&o-Institucionais interessados na realizacdo do Pedido de Reserva deverdo ler
cuidadosamente os termos e condi¢des estipulados nos Pedidos de Reserva, especialmente no que diz
respeito aos procedimentos relativos a liquidagdo da Oferta, bem como as informagdes constantes do
Prospecto Preliminar;

(v) cada Instituicdo Participante da Oferta devera informar a quantidade de A¢des a serem adquiridas e o
correspondente valor do investimento ao Investidor Nao-Institucional que com ela tenha realizado Pedido de
Reserva até as 16:00 horas do dia Util imediatamente seguinte a data de publicacdo do Antncio de Inicio, por
meio de seu endereco eletrénico ou, na sua auséncia, por telefone ou correspondéncia, sendo o pagamento
limitado ao valor do Pedido de Reserva, ressalvada a possibilidade de rateio, conforme previsto na alinea (ix)
abaixo;

(vi) até as 10:30 horas da Data de Liquidagao, cada Investidor Nao-Institucional devera efetuar o pagamento do
valor indicado, conforme previsto no item (v) acima, a Instituic@o Participante da Oferta na qual tenha efetuado
seu respectivo Pedido de Reserva, em recursos imediatamente disponiveis. Ressalvado o disposto na alinea
(ix) abaixo, ndo havendo pagamento pontual, o Pedido de Reserva sera automaticamente cancelado pela
Instituicao Participante da Oferta na qual o Pedido de Reserva tenha sido realizado;

(vii) na Data de Liquidagéo, cada Instituigdo Participante da Oferta na qual o Pedido de Reserva tenha sido
realizado entregara a cada Investidor Nao-Institucional que com ela tenha feito seu Pedido de Reserva o
numero de Agdes correspondente a relagao entre o valor constante do Pedido de Reserva e o Preco por Agao,
descontando-se, para tanto, as fragdes de Acdes;

(viii) caso a totalidade dos Pedidos de Reserva realizados pelos Investidores Nao-Institucionais seja igual ou
inferior a quantidade de A¢des destinadas & Oferta de Varejo, ndo havera rateio, sendo todos os Investidores
Néao-Institucionais integralmente atendidos em todos os seus Pedidos de Reserva, e as eventuais sobras no
lote ofertado aos Investidores Nao-Institucionais serdo destinadas aos Investidores Institucionais;

(ix) caso a totalidade dos Pedidos de Reserva realizados pelos Investidores Nao-Institucionais seja superior
a quantidade de Acdes destinadas a Oferta de Varejo, serd realizado o rateio de tais Agdes entre todos os
Investidores Nao-Institucionais que realizaram Pedidos de Reserva, sendo que (1) até o limite de R$ 5.000,00,
inclusive, o critério de rateio sera a divisao igualitaria e sucessiva de tais A¢des entre todos os Investidores
Nao-Institucionais, limitada ao valor individual de cada um dos Pedidos de Reserva e a quantidade total de
tais Agdes; e (2) uma vez atendido o critério descrito no item (1) acima, as Agdes destinadas a Oferta de
Varejo remanescentes serdo rateadas proporcionalmente aos valores dos Pedidos de Reserva entre todos os
Investidores Nao-Institucionais, desconsiderando-se, entretanto, em ambos os casos, as fracdes de Agdes.
Opcionalmente, os Coordenadores da Oferta, de comum acordo com a Companhia e com os Acionistas
Vendedores, poderdo aumentar a quantidade de Agdes destinada & Oferta de Varejo para que os Pedidos
de Reserva excedentes realizados pelos Investidores Nao-Institucionais possam ser total ou parcialmente
atendidos, observado o limite maximo de 10% das Acdes objeto da Oferta, sem considerar as Acdes
Suplementares, sendo que, no caso de atendimento parcial, serd observado o critério de rateio descrito
anteriormente;

(x) na hipdtese exclusiva de ser verificada divergéncia relevante entre as informacgdes constantes do Prospecto
Preliminar e do Prospecto Definitivo que altere substancialmente o risco assumido pelo Investidor Nao-
Institucional ou a sua deciséo de investimento, a Companhia, os Acionistas Vendedores e os Coordenadores
da Oferta fardo constar do Antncio de Inicio e/ou do antncio de retificacéo, conforme o caso, a informagéo de
que referidos investidores poderao desistir do respectivo Pedido de Reserva, apds a publicacdo do Antincio de
Inicio ou do antincio de retificac@o, conforme o caso. Nessa hipétese, o respectivo Investidor Nao-Institucional
devera informar sua decisdo de desisténcia do Pedido de Reserva a Instituicdo Participante da Oferta que
houver recebido seu Pedido de Reserva, em conformidade com os termos e no prazo nele previsto; e

(xi) nas hipéteses de ndo haver a conclusdo da Oferta, de resiligdo do Contrato de Distribui¢@o, ou, ainda,
em qualquer outra hipdtese de devolugéo dos Pedidos de Reserva em funcéo de expressa disposicéo legal
ou regulamentar, os Pedidos de Reserva serao automaticamente cancelados e os Coordenadores da Oferta
comunicardo o cancelamento da Oferta aos Investidores Nao-Institucionais que tiverem efetuado Pedidos
de Reserva, inclusive por meio de publicagdo de aviso ao mercado. Na hipétese de haver descumprimento,
por qualquer das Instituicdes Participantes da Oferta, de qualquer das normas de conduta previstas na
regulamentagao aplicavel a Oferta, incluindo, sem limitagéo, aquelas previstas na Instrugdo CVM 400,
tal Instituico Participante da Oferta deixara de integrar o grupo de instituicdes financeiras responsaveis pela
colocacéo de A¢des no ambito da Oferta, pelo que serao cancelados todos os Pedidos de Reserva que tenha
recebido. Tal Instituicdo Participante da Oferta devera, ainda, informar imediatamente os Investidores Nao-
Institucionais que com ela tenham feito reserva sobre o referido cancelamento.

Os Investidores Nao-Institucionais deverdo realizar a aquisicdo das A¢des mediante 0 pagamento a vista, em
moeda corrente nacional, de acordo com o procedimento descrito acima.

As Instituicoes Participantes da Oferta somente atenderdo aos Pedidos de Reserva feitos por Investidores
Néo-Institucionais titulares de conta corrente bancéria ou de conta de investimento nelas aberta ou mantida
pelo respectivo investidor.

3.3. Oferta Institucional.

As Acdes nado-destinadas a Oferta de Varejo, bem como as eventuais sobras de Agbes destinadas aos
Investidores Nao-Institucionais, serdo destinadas a Oferta Institucional, ndo sendo admitidas para estes
Investidores Institucionais reservas antecipadas e inexistindo valores minimos ou maximos de investimento.
Caso o numero de Acdes objeto de ordens recebidas de Investidores Institucionais durante o Procedimento de
Bookbuilding exceda o total de A¢des destinadas & Oferta Institucional, conforme descrito no paragrafo acima,
terdo prioridade no atendimento de suas respectivas ordens os Investidores Institucionais que, a critério
da Companhia, dos Acionistas Vendedores e dos Coordenadores da Oferta, levando em consideragdo
o disposto no plano de distribuicdo descrito acima, melhor atendam ao objetivo desta Oferta de criar uma
base diversificada de acionistas formada por Investidores Institucionais com diferentes critérios de avaliagao,
ao longo do tempo, sobre as perspectivas da Companhia, seu setor de atuagéo e a conjuntura macroeconémica
brasileira e internacional.

Caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 das Acdes (excluidas as Acdes Suplementares),
nao serd permitida a colocacao de Agdes a investidores que sejam Pessoas Vinculadas.

Até as 16:00 horas do 1° dia Util subseqtiente a data de publicagéo do Antncio de Inicio os Coordenadores da
Oferta informar&o aos Investidores Institucionais da Oferta Institucional, por meio do seu respectivo endereco
eletrénico, ou, na sua auséncia, por telefone ou fac-simile, a quantidade de Ac¢des alocadas e o Preco por
Acao.

A entrega das Acdes devera ser efetivada na Data de Liquidacdo, mediante pagamento em moeda corrente
nacional, a vista e em recursos imediatamente disponiveis, do preco por agdo multiplicado pela quantidade de
Agbes alocadas, de acordo com os procedimentos previstos no Contrato de Distribuigao.

Os Investidores Institucionais deverao realizar a aquisicéo das A¢des objeto da Oferta mediante o pagamento
a vista, em moeda corrente nacional, no ato da aquisicao das Agdes.

4. CARACTERISTICAS DAS ACOES

4.1. Direitos, Vantagens e Restricoes das Acoes.

As Acdes conferem aos seus titulares os direitos, vantagens e restricdes previstos na Lei das Sociedades
por Agdes, no Regulamento de Praticas Diferenciadas de Governanca Corporativa da Bovespa - Nivel 1 e no
Estatuto Social da Companhia, dentre os quais se destacam os seguintes:

(i) prioridade no reembolso do capital, em caso de liquidacédo da Companhia;

(ii) participacao integral nos resultados da Companhia, respeitado o disposto no item “jii” adiante;

(iii) dividendo, por acéo preferencial, pelo menos 10% maior do que o atribuido a cada ag&o ordindria; e

(iv) direito de participar, em igualdade de condicdo com as ages ordindrias, na distribuigéo de lucros sob a
forma de bonificagao em dinheiro ou a qualquer outro titulo, bem como na capitalizagao de reserva de qualquer
natureza, mesmo relativa & reavaliacao do ativo, respeitado o disposto no item ‘iii” anterior.

4.2. Negociagao na BOVESPA.

As Acdes sao listadas no Nivel 1 da BOVESPA, sob o cédigo "SUZB5".

4.3. Restricoes a Negociacao de Acdes (Lock-Up).

A Companhia, cada um dos membros de seu Conselho de Administragao, de sua Diretoria e os Acionistas
Vendedores celebrardo acordos de restricdo a venda das agdes preferenciais classe “A” (Lock-up
Agreements), por meio dos quais esses se comprometerdo, durante o periodo de 90 dias contados da
data da publicagcdo do Anuincio de Inicio, inclusive, a ndo emitir, ofertar, vender, contratar a venda, dar em
garantia, emprestar, conceder op¢des de compra ou de qualquer outra forma dispor ou conceder direitos
relacionados as acodes preferenciais classe “A” da Companhia ou qualquer valor mobilidrio conversivel em,
ou permutdvel por, ou que represente o direito de receber agdes preferenciais classe “A” de emissdo da
Companhia, observadas as excegdes previstas em referidos acordos, as quais incluem, mas a tanto néo se
limitam, (i) & aquisicao, pela Suzano Holding, de agdes ordinarias de emissao da Companhia, de titularidade
da BNDESPAR, decorrentes da conversdo de Debéntures da 12 série da 42 Emisséo, cujo pagamento seja
feito com moeda corrente ou agdes preferenciais classe “A” da Companhia de titularidade da Suzano Holding;
(ii) a conversao das Debéntures da 22 série da 42 Emissao em acdes preferenciais classe “A” da Companhia;
e/ou (iii) na hipétese de cessao ou empréstimo de agdes que vise ao desempenho da atividade de formador
de mercado credenciado pela BOVESPA, nesse caso limitado a 15% da quantidade total de agdes cuja
negociagéo esteja vedada.

4.4. Estabilizacao de Preco das Acoes.

O Coordenador Lider, por intermédio do Credit Suisse (Brasil) S.A. Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios,
podera realizar atividades de estabilizacdo de preco das Acdes, no prazo de até 30 (trinta) dias contados
da data da publicagdo do Anuncio de Inicio, inclusive, por meio de operagdes de compra e venda de Agdes
em conformidade com as disposigdes legais aplicaveis e com Contrato de Estabilizagao, o qual devera ser
aprovado pela BOVESPA e pela CVM antes da publicagao do Antncio de Inicio.

5. INFORMAGOES COMPLEMENTARES

5.1. Registro de Companhia Aberta.

A Companhia encontra-se registrada como companhia aberta perante a CVM desde 15 de abril de 1992,
sob o n® 13986.

5.2. Instituicao Financeira Escrituradora de Agoes.

A instituicao financeira contratada para a prestacéo de servigos de escrituragéo das Agdes é o Banco Itau S.A.

Coordenadores

CREDIT SUISSE\ @BBA

Coordenador Lider

Coordenador Contratado

BBI

Banco de Investimento

www.suzano.com.br

5.3.R lacao aos | idores.

Os Coordenadores da Oferta recomendam aos investidores, antes de tomarem qualquer decisdo de
investimento relativa as Acdes ou a Oferta, a leitura cuidadosa do Prospecto Preliminar, o qual podera ser
obtido a partir da data de publicag@o deste Aviso ao Mercado. A leitura do Prospecto Preliminar possibilita aos
investidores uma anélise detalhada dos termos e condi¢des da Oferta e dos riscos a ela inerentes.

Os investidores que desejarem obter o Prospecto Preliminar ou informagdes adicionais sobre a Oferta deverao
se dirigir, a partir da data de publicac@o deste Aviso ao Mercado, aos seguintes enderecos e paginas da rede
mundial de computadores:

« Companhia

Suzano Papel e Celulose S.A.

Av. Brigadeiro Faria Lima n® 1355, 8° andar - Sao Paulo, SP
At.: Sr. Bernardo Szpiegel

Tel: (Oxx11) 3503-9061 - Fax: (Oxx11) 3503-9099
http://www.suzano.com.br

¢ Acionistas Vendedores

Suzano Holding S.A.

Av. Brigadeiro Faria Lima n® 1355, 9° andar (parte) - Sao Paulo, SP
At.: Sr. Fabio Eduardo de Pieri Spina

Tel: (0xx11) 3503-9102 - Fax: (Oxx11) 3813-5563
http://www.suzanoholding.com.br

BNDES Participagcoes S.A. - BNDESPAR

Avenida Republica do Chile n? 100 - parte - Rio de Janeiro, RJ
At.: Sr. Estevédo de Almeida Accioly

Tel: (0xx21) 2172-7738 - Fax: (0xx21) 2262-8814
http://www.bndespar.gov.br/mercado

» Coordenadores da Oferta

Banco de Investimentos Credit Suisse (Brasil) S.A.

Av. Brigadeiro Faria Lima n® 3064, 13° andar - Sao Paulo, SP
At.: Sr. Allan Libman

Tel: (Oxx11) 3841-6414 - Fax: (Oxx11) 3841-6912
http:/br.credit-suisse.com/ofertas

Banco Itati BBA S.A.

Av. Brigadeiro Faria Lima n® 3400, 4° andar - Sao Paulo, SP
At.: Sr. Fernando Fontes lunes

Tel: (Oxx11) 3708-8000 - Fax: (Oxx11) 3708-8107
http://www.itaubba.com.br

Unib - Unido de B Brasileiros S.A.

Av. Eusébio Matoso n® 891, 20° andar - Sao Paulo, SP
At.: Sr. Glenn Mallett

Tel: (Oxx11) 3584-1213 - Fax: (0xx11) 3584-4501
http://www.unibanco.com.br/prospectos

« Coordenador Contratado

Banco Bradesco BBI S.A.

Av. Paulista n® 1450, 32 andar - S&o Paulo, SP
At.: Sr. Jodo Carlos Zani/ Sr. Marcelo Nascimento
Tel: (Oxx11) 2178-4806 - Fax: (Oxx11) 2178-4880
http://www.shopinvest.com.br

o Corretoras Consorciadas

Informagdes das corretoras de titulos e valores mobiliarios credenciadas na CBLC para participar da Oferta,
conforme indicadas neste Aviso ao Mercado. Informacdes adicionais sobre as Corretoras Consorciadas
poderao ser obtidas no website da BOVESPA.

» Comissao de Valores Mobilidrios - CVM

Rua Sete de Setembro n® 111, 52 andar - Rio de Janeiro, RJ

Tel: (Oxx21) 3233-8686

Rua Cincinato Braga n® 340, 2%, 3° e 4° andares - S@o Paulo, SP
Tel: (Oxx11) 2146-2000

http://www.cvm.gov.br

« Bolsa de Valores de Séo Paulo - BOVESPA

Rua XV de Novembro n® 275 - Sao Paulo, SP

Tel: (Oxx11) 3233-2000

http://www.bovespa.com.br

5.4. Locais para Realizagao dos Pedidos de Reserva.

Os Investidores Nao-Institucionais poderdo se dirigir, para a realizagéo do Pedido de Reserva das Agoes,
as dependéncias das Instituicdes Participantes da Oferta acima indicadas.

5.5. Cronograma da Oferta.

Encontra-se abaixo um cronograma estimado das etapas da Oferta, informando seus principais eventos a
partir da publicagéo deste Aviso ao Mercado:

Ordem Data
dos Eventos ita (1)
Eventos prevista
1 Publicacéo do Aviso ao Mercado sem os logos das Corretoras Consorciadas.
DIlSF)OnIbI|IZaQaO do Prospecto Preliminar. 23.01.07
Inicio do road show.
Inicio do Procedimento de Bookbuilding.
2 Publicagdo do Aviso ao Mercado com os logos das Corretoras Consorciadas.
. . 30.01.07
Inicio do Periodo de Reserva.
3 Encerramento do Periodo de Reserva. 06.02.07
4 Encerramento do road show.
Encerramento do Procedimento de Bookbuilding.
N - 07.02.07
Fixacéo do Prego por Acéo.
Assinatura do Contrato de Distribuicéo e do Placement Facilitation Agreement.
5 Concessao dos Registros da Oferta.
Publicagdo do Antincio de Inicio.
Disponibilizagao do Prospecto Definitivo. 08.02.07
Inicio do prazo para o exercicio da Opcédo de Acdes Suplementares.
6 Inicio de negociacao das Acdes objeto da Oferta na BOVESPA. 09.02.07
7 Data de Liquidac&o. 13.02.07
8 Fim do prazo para o exercicio da Opgéo de A¢des Suplementares. 09.03.07
9 Data prevista da publicagdo do Anlncio de Encerramento, caso nao haja o
exercicio da garantia firme de liquidacdo prestada pelos Coordenadores da | 15.03.07
Oferta.
10 Data maxima para aquisicdo das Agdes adquiridas pelos Coordenadores da 08.08.07
Oferta, decorrentes do exercicio da garantia firme de liquidacdo, caso aplicavel. o

(" Todas as datas previstas sdo meramente indicativas e estéo sujeitas a alteracdes e adiamentos.

5.6. Roadshow.

As apresentagdes aos investidores (“Roadshow’) ocorrerao no Brasil e no exterior. No Brasil, serdo realizadas
apresentagdes em Sao Paulo, de acordo com o cronograma acima.

5.7. Praticas Diferenciadas de Governanca Corporativa Nivel 1.

A Companhia faz parte do segmento de listagem Nivel 1 da BOVESPA, o qual estabelece regras de governanca
corporativa mais rigorosas do que as disposicdes da Lei das Sociedades por Agdes, particularmente em
relacéo a transparéncia na divulgacéo de informagdes e prote¢@o aos acionistas minoritarios. As principais
regras relativas ao Nivel 1 estdo descritas de forma resumida no Prospecto Preliminar que esta a disposi¢ao
dos investidores conforme previsto neste Aviso ao Mercado.

Este Aviso ao Mercado ndo constitui uma oferta de venda de Agdes nos Estados Unidos da América ou em
qualquer outra jurisdicdo em que a venda seja proibida, sendo que nao sera realizado nenhum registro da
Oferta ou das A¢des na SEC ou em qualquer agéncia ou drgao regulador do mercado de capitais de qualquer
outro pais, exceto o Brasil. Exceto se registradas na SEC, as A¢des somente poderdo ser oferecidas ou
vendidas nos Estados Unidos da América ou a pessoas consideradas U.S. Persons, conforme definido na
Regulation S do Securities Act, de acordo com uma isengéo de registro do Securities Act.

Trata-se de distribuicdo publica exclusivamente secunddria, realizada com a cooperagdo da Companhia,
em conformidade com o previsto na Instrugdo CVM 400.

O Prospecto Preliminar contém informagdes adicionais e complementares a este Aviso ao Mercado e sua
leitura possibilita uma andlise detalhada dos termos e condi¢des da Oferta e dos riscos a ela inerentes.

Uma versao deste Aviso ao Mercado sera publicada em 29 de janeiro de 2007, dia do inicio do Periodo de
Reserva, com o exclusivo propésito de apresentar uma relagdo completa das Instituicdes Participantes da
Oferta.

LEIA O PROSPECTO PRELIMINAR ANTES DE ACEITAR A OFERTA.

O investimento em acdes representa um investimento de risco, uma vez que é um investimento em
renda variavel e, assim, os i idores que pr investir nas Ac¢des da Oferta estdo sujeitos
a diversos riscos, inclusive aqueles relacionados com a volatilidade do mercado de capitais, com a
liquidez das Acoes e com a oscilacdo de suas cotacoes em bolsa, e, portanto, poderao perder uma
parcela ou a totalidade de seu eventual investimento. Ainda assim, ndo ha nenhuma classe ou categoria
de investidor que esteja proibida por lei de adquirir as A¢oes no ambito da Oferta.

“O registro da presente oferta nao implica, por parte da CVM, garantia de veracidade das informagoes
pr das ou jul sobre a qualidade da panhia, bem como sobre as acdes a serem
distribuidas.”

“A(O) presente oferta publica/programa foi elaborada(o) de acordo com as disposicdes do Cédigo
de Auto-Regulagéo da ANBID para as Ofertas Publicas de Distribuicao e Aquisicéo de Valores
Mobilidrios, o qual se encontra registrado no 4° Oficio de Registro de Titulos e Documentos da
Comarca de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, sob 0 n® 4890254, atendendo, assim, a(o) presente
oferta publica/programa, aos padrdes minimos de informagao contidos no cddigo, nao cabendo a
ANBID qualquer responsabilidade pelas referidas informacdes, pela qualidade da emissora e/ou
ofertantes, das instituicoes participantes e dos valores mobilidrios objeto da(o) oferta publica/
programa.”
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