PENTAGONO DEBT RESEARCH

ZANO PAPEL E CELULOSE SA

SETOR: PAPEL E CELULOSE

CODIGO CETIP, SUZB13/23
CODIGO BOVESPA: SUZB-D31
REGISTRO NA CVM N°: CVM/SRE/DEB/2004/023 £ CV M/SRE/DEB/2004/024 Em 17/08/2004

. M o.ntante~Em ~ Prazo Até  Rating Preco Garar.1t|a~Da Situagdo
Tipo Circulagdo Remunerac&o . Emisséo )
. Vencimento *x (R$) - Da Emissora
(R$mil) (Espécie)

SUZBI3 DBS' 436498  IGP-M+8%aa 0395€  AA 310805770  Quirografaia  Adimplente
2 meses (bra)

SUZB23 DBS'  103.124  US$+085%aa L A0S€  AA 10510395 Quirografaia  Adimplente
4 meses (bra)

(*) DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGOES;
(**) AGENCIA: FITCH RATING;
DATA Base: 31/12/07.

Esta 32 emissao de debéntures foi aprovada conforme deliberacéo na Reuni&o do Consdho de Administracdo, realizada em 22
de julho de 2004 da Emissora (“RCA").

A Companhia e suas controladas tém como atividade principa a fabricagdo e a comercializagdo, no Pais e no exterior, de
celulose de fibra curta de eucdipto e papel, além da formago e exploragéo de florestas de eucalipto para uso proprio e venda
aterceiros.

Destinacdo de Recur sos:

Escritura: Os recursos provenientes desta Emissdo, de aproximadamente R$500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais),

foram utilizados em parte para liquidagdo dos contratos de repasse de mituo com base na circular BACEN n° 2770

contraidos em 15 de abril e 14 de maio de 2004 no montante aproximado de, respectivamente, US$ 40,000.000.00 (quarenta
milhdes de dolares norte-americanos) com prazo de 180 (cento e oitenta) dias e taxa de juros de 10,38 % (dez inteiros e trinta
e oito centésimos por cento) a0 ano e US$16,200.000.00 milhdes (dezesseis milhdes e duzentos mil ddlares norte
americanos) com prazo de 90 (noventa) dias e taxa de juros de 10,38% (dez inteiros e trinta e oito centésimos por cento) ao
ano. O restante dos recursos provenientes desta Emissdo foram utilizados no alongamento dos prazos de vencimento do
endividamento da Emissora, reduzindo as necessidades de captago de recursos nos proximos anos.

Informacéo prestada pela Emissora: A destinagdo dos recursos captados atraves da emissio de debéntures esta de acordo
com o proposto na Escritura.

Pagamentos Efetuados Durante o Ano de 2007
| Data ] Ativo | TipodeEvento | PU deEvento

02/04/2007 SUZB13 Juros 91,487852
01/04/2007 SUZB23 Juros 35,583271
07/11/2007 SUZB23 Juros 35,125664

Valores por debénture (R$)

Posicéo das Debéntures no M er cado Refer entes a 3* Emissio:

Ao final do exercicio de 2007, havia 333.000 (trezentos e trinta e trés mil) debéntures da 12 série e 167.000 (cento e sessenta
e sete mil) debéntures da 22 série, perfazendo o montante de 500.000 debéntures em circulagdo no mercado, ou sgja, 100%
das debéntures emitidas de ambas as éries.

Do Relatério

Nosso objetivo é prestar informagGes acerca da emissdo e da companhia EMISSORA, nos termos da Lei n° 6.404/76. Nao
cabe a nds, recomendar a compra ou a venda de qualquer titulo emitido pela Emissora. As informagBes contidas neste
relatorio sdo baseadas em informagdes prestadas pela EMISSORA €/ou disponiveis em qualquer veiculo de informagao.

As Atas de todas as Assembléias Gerais e/ou Reunides do Conselho de Administragdo foram apresentadas em sua forma
resumida, contendo apenas as principais deliberages. As Atas em sua forma original encontram-se disponiveis em nossa
sede paraimediato envio quando solicitado.
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RESUMO DASPRINCIPAIS CARACTERISTICAS

1. Data da Emisso:
Paratodos os efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures é 01 de abril de 2004.

2. Quantidade de Debéntures e Numero de Séries:
Foram emitidas, no total, quinhentas mil (500.000) Debéntures, sendo 333.000 (trezentas e trinta e trés mil)
relativas a 12 série da Emissdo e 167.000 (cento e sessenta e sete mil) relativas a 22 série da Emissdo.

3. Valor Nominal e Montante:

O valor nominal wnitério das debéntures é de mil reais (R$1.000,00), perfazendo o montante total da emissdo
em R$500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais), na Data de Emissdo, sendo R$333.000.000,00 (trezentos
e trinta e trés milhdes de reais) relativos as Debéntures da 12 Série e R$167.000.000,00 (cento e sessenta e sete
milhdes de reais) relativos as Debéntures da 22 Série.

4. Prazo e Data de Vencimento:

As Debéntures da 12 Série terdo prazo de vencimento de 10 (dez) anos, contados da Data de Emissdo,
vencendo, portanto, em 1° de abril de 2014 (“Data de Vencimento das Debéntures da 12 Série”), e as
Debéntures da 22 série terdo o prazo de vencimento de 15 (quinze) anos, 01 (um) més e 06 (seis) dias,
contados da Data de Emissdo, vencendo, portanto, em 07 de maio de 2019 (“Data de Vencimento das
Debéntures da 22 Série”),

5. Forma e Conversibilidade:
As Debéntures sdo de forma nominativa, escritural, ndo conversiveis em agdes da Emissora.

6. Espécie:
As Debéntures sdo da espécie quirografaria.

7. Colocacéo, Procedimento e Negociagao:

As Debéntures serdo registradas para colocagdo no mercado primério por meio (i) do Sistema de Distribuico
de Titulos (“SDT”), administrado pela Associagdo Naciona das Instituicdes do Mercado Financeiro
(“ANDIMA™) e operacionalizado pela CETIP — Céamara de Custddia e Liquidacdo (“CETIP”), e (ii) do
Sistema de Negociagdo BOVESPA FIX (“BOVESPA FIX"), daBolsade Valores de Sdo Paulo (“BOVESPA”),
operacionalizado pela Companhia Brasileira de Liquidag&o e Custodia (“CBLC").

As Debéntures serdo registradas para negociacéo no mercado secundério por meio (i) do Sistema Naciona de
Debéntures (“SND”), administrado pela ANDIMA e operacionalizado pela CETIP e (ii) do BOVESPA FIX,
da BOVESPA, operacionalizado pela CBLC. A negociagdo no mercado secundario ndo serd objeto de registro
na CVM paradistribui¢&o publica.

8. Remuneragio:

As Debéntures da 12 Série fardo jus a juros remuneratérios correspondentes a uma taxa fixa de 8% (oito por
cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinglienta e dois) dias Uteis, incidentes sobre o Valor Nomina atualizado,
e calculados de forma exponencia e cumulativa por dias Uteis decorridos, com base em um ano de 252
(duzentos e cinquenta e dois) dias (teis, desde a Data de Emissdo ou da Ultima Data de Pagamento da
Remuneracéo das Debéntures da 12 Série, até a data de seu vencimento.

As Debéntures da 22 Série fardo jus a juros remuneratorios, a partir da Data de Emisséo, de 9,85% (nove
inteiros e oitenta e cinco centésimos por cento) ao ano, base 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias, caculados
exponenciamente de forma pro rata temporis, por dias corridos, incidentes sobre o Vaor Nominal atualizado.

9. Periodicidade de Pagamento da Remuner acao:

A Remuneracéo das Debéntures da 12 Série sera paga anualmente, a partir da Datade Emissdo, no primeiro dia
Util do més de abril de cada ano.

A Remuneracdo das Debéntures da 22 Série serd paga semestramente, a partir da Data de Emissdo (cada data
de pagamento da Remunerag@o das Debéntures da 22 Série, uma “Data de Pagamento de Remuneragéo das
Debéntures da 22 Série”) até 01/04/2007 inclusive; e nas seguintes datas conforme abaixo: 07/11/2007,
07/05/2008; 07/11/2008; 07/05/2009; 09/11/2009; 07/05/2010; 08/11/2010; 09/05/2011; 07/11/2011;
07/05/2012; 07/11/2012; 07/05/2013; 07/11/2013; 07/05/2014; 07/11/2014; 07/05/2015; 09/11/2015;
09/05/02016; 07/11/2016; 08/05/2017; 07/11/2017; 07/05/2018; 07/11/2018; 07/05/2019.

10. Repactuagéo:
N&o havera repactuacdo para as Debéntures desta Emisséo.

O renricono
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RESUMO DASPRINCIPAIS CARACTERISTICAS (CONTINUACAO)

11. Amortizaco:
As Debéntures serdo amortizadas em uma Unica parcela, na Data de Vencimento, ou segja, em 1° de
abril de 2014.

12. Aquisi¢do Facultativa:

A Emissora podera, a qualquer tempo, adquirir as Debéntures em circulac&o, por preco ndo superior
ao seu Valor Nomina atualizado, acrescido da Remuneracdo aplicavel até a data da aquisicao,

calculada pro rata temporis, desde a Data da Emissdo ou da Ultima Data de Pagamento da
Remuneragdo, observado o disposto no artigo 55, parégrafo 20, da Lei das Sociedades por Acdes.
As Debéntures objeto de aquisicdo facultativa poderdo ser canceladas, permanecer em tesouraria,

ou ser novamente col ocadas no mercado.

13. Aditivosa Escritura:
1° Aditivo — 11/08/2004 — Foram alterados ositens 4.12.1 e suas alineas (c), (m) e (u) eincluido o item
4.12.7 aclausula4.12 da Escritura de Emissao.

2° Aditivo — 04/07/2007 — Foram alterados o item 4.6 — “Prazo e Vencimento” e o subitem 4.8.2 —
“Remuneracdo das Debéntures da 22 Série” da Escritura de Emissdo.

O renricono
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BALANCO PATRIMONIAL CONSOL IDADO
Balango Patrimonial Consolidado Ativo (x R$ 1000)

Cddigo da Conta:

1

101

101.01
1.01.02
1.01.02.01
1.01.02.02
1.01.03
10104
1.01.04.01
1.01.04.02
1.01.04.03
1.01.04.04
1.01.04.05
102

1.02.01
1.02.01.01
1.02.01.01.01
1.02.01.01.02
1.02.01.02
1.02.01.02.01
1.02.01.02.02
1.02.01.02.03
1.02.01.03
1.02.01.03.01
1.02.01.03.02
1.02.01.03.03
1.02.01.03.04
1.02.02
1.02.02.01
1.02.02.01.01
1.02.02.01.02
1.02.02.01.03
1.02.02.01.04
1.02.02.01.05
1.02.02.02
1.02.02.03
1.02.02.04

Descricdo da Conta:
Ativo Total
Ativo Circulante
Disponibilidades
Créditos
Clientes
Créditos Diversos
Estoques
QOutros
Impostos e contrib. sociais a compensar
Impostos e contrib. sociais diferidos
Outras contas a receber
Dividendos areceber
Despesas antecipadas
Ativo Nao Circulante
Ativo Readlizavel aL.ongo Prazo
Créditos Diversos
Impostos e contrib. sociais a compensar
Impostos e contrib. sociais diferidos
Créditos com Pessoas Ligadas
Com Coligadas e Equiparadas
Com Controladas
Com Outras Pessoas Ligadas
Outros
Adiantamento afornecedores
Depositosjudicias
Outras contas a receber
AplicacOes financeiras
Ativo Permanente
Investimentos
Participagdes Coligadas/Equiparadas
Participages Coligadas/Equiparadas-Agio
Parti cipagdes em Controladas
ParticipacBes em Controladas- Agio
Outros Investimentos
Imobilizado
Intangivel
Diferido

31/12/2007
11.456.937
3113402
1.325517
731.982
731.982
0
695.461
360.442
263.570
44.743
48.837
0
3.292
8.343535
928.280
649.236
174.69%6
474540
563
0
0
563
278481
173472
26431
51519
27.059
7.415.255
557.111
646
0
0
537.169
19.296
6.811.219
43.332
3.593

31/12/2006
10.160.581
2.980.799
1.500.112
764.586
729.940
34.646
576.073
140.028
78.563
56.068
0
0
5.397
7.179.782
482.322
250.132
100.374
158.758

31/12/2005
7.320.39€
2.417.36€
1.081.87¢

714.141
695.21¢€
18.92¢
463.06¢
158.27¢
95.464
58.257

O renricono



5 SUZANO PAPEL E CELULOSE S.A. DEZEMBRO DE 2007

Balanco Patrimonial Consolidado Passivo (x R$ 1000)

Conta:
2
201
20101
2.01.02
2.01.03
20104
2.01.04.01
2.01.04.02
2.01.04.03
2.01.05
2.01.06
2.01.07
2.01.08
2.01.08.01
2.01.08.02
202
2.02.01
2020101
2.02.01.02
2.02.01.03
2.02.01.03.01
2020104
2.02.01.05
2.02.01.06
2.02.01.06.01
2.02.01.06.02
2.02.01.06.03
2.02.02
203
204
204.01
2.04.02
2.04.02.01
2.04.02.02
2.04.02.03
2.04.03
2.04.03.01
2.04.03.02
204.04
2.04.04.01
2.04.04.02
2.04.04.02.01
2.04.04.02.02
2.04.04.03
204.04.04
2.04.04.05
2.04.04.06
2.04.04.07
2.04.05
2.04.06

Descrigdo da Conta:
Passivo Total
Passivo Circulante
Empréstimos e Financiamentos
Debéntures
Fornecedores
Impostos, Taxas e Contribuicdes
Impostos a Vencer
Imposto de Renda e Contribuicdo Social
Impostos e contrib. sociais diferidos
Dividendos a Pagar
Provisdes
Dividas com Pessoas Ligadas
Outros
Remuneragdes e encargos a pagar
Contas a pagar
Passivo N&o Circulante
Passivo Exigivel aLongo Prazo
Empréstimos e Financiamentos
Debéntures
Provisdes
Provisdo para contingéncias
Dividas com Pessoas Ligadas
Adiantamento para Futuro Aumento Capital
Outros
Contas a pagar
Imposto de renda e contribuic¢éo social
Impostos e contrib. sociais diferidos
Resultados de Exercicios Futuros
Part. de Acionistas N&o Controladores
Patriménio Liquido
Capital Socia Realizado
Reservas de Capital
Reserva de Incentivos Fiscais
Reserva Especial de Agio nalncorporagéo
Acbesem Tesouraria
Reservas de Reavaliacdo
Ativos Proprios
Controladas/Coligadas e Equiparadas
Reservas de Lucro
Lega
Estatutéaria
Reserva para Aumento de Capital
Reserva Estatutaria Especial
Para Contingéncias
DelLucrosaRedlizar
Retencdo de Lucros
Especial p/ Dividendos N&o Distribuidos
Outras Reservas de Lucro
Lucros/Prejuizos Acumulados
Adiantamento para Futuro Aumento Capital

11.456.937
1.344.012
701534
36.081
345.814
80.729
51.948
2.096
26.685
65.096

0

504
114.254
59.181
55.073
5.721.269
5.721.269
4.191.008
709.439
204.707
204.707

0

0
616.115
7491
12.071
596.553
0

0
4.391.656
2054427
397.150
303.507
108.723
-15.080

0

0

0
1.940.079
149315
1.790.764
1.609510
181.254

O O O O o oo

10.160.581

5150541
5150541
4.145,059
712.736
251.362
251.362

41.384
8972

32412

4.013.486
2.054.388
397.150
303.507
108.723
-15.080

1.561.948
122.343
1.439.605
1.203.475
146.130

O O OO o oo

31/12/2007 31/12/2006 31/12/2005

7.320.396
1.437.929
982.020
27.793
158593

O O OO o oo

CPENTAGOND



PENTAGONO DEBT RESEARCH 6

Demonstragéo do Resultado Consolidado (x R$ 1000)

Cddigo da Conta:

3.01
3.02

Descricdo da Conta:
Receita Brutade Vendas e/ou Servigos
Dedugdes da Receita Bruta
Receita Liquida de Vendas e/ou Servigos
Custo de Bens e/ou Servicos Vendidos
Resultado Bruto
Despesas/Receitas Operacionais
Com Vendas
Geraise Administrativas
Despesas gerais e administrativas
Honorérios da administragéo
Financeiras
Receitas Financeiras
Despesas Financeiras
Outras Receitas Operacionais
Outras Despesas Operacionais
Amortizac3o de Agio
Resultado da Equivaléncia Patrimonial
Resultado Operacional
Resultado N&o Operacional
Receitas
Despesas
Resultado Antes Tributagdo/Participagtes
Provisdo para IR e Contribuicéo Social
IR Diferido
Parti cipag6es/Contribuigdes Estatutérias
ParticipacOes
Contribuictes
Reversao dos Juros sobre Capital Proprio
Part. de Acionistas N&o Controladores
Lucro/Prejuizo do Periodo

01/01/07 a

31/12/07
3.962.702
-553.034
3.409.668
-2.224.129
1.185.539
-241.413
-195.065
-229.888
-207.800
-22.088
249.950
43.878
206.072
17434
-83.759
-83.759
-85
944.126
-127.860
0
0
816.266
-276.913

O O O o oo

539.353

31/12/06
3.609.375
-510.385
3.098.990
-1.950.569
1148421
-551.565
-191.070
-244.037
-215.687
-28.350
-52.798
125876
-178.674
8.162
-71431
-71431
-391
596.856
778
778
0
597.634
-153.944

O O O O oo

443.690

01/01/06 a 01/01/05a

31/12/05
3.201.048
-414.057
2.786.991
-1.763.987
1.023.004
-365.384
-170.145
-220.482
-191.719
-28.763
33410
83.152
-49.742
20.863
-37.679
-37.679
-351
657.620
-10.677
0
-10.677
646.943

1
=
2
N
OOOOOOg

g
8

Lucro ou Preuizo por Agdo

) Penultimo Antepenultimo
Ultimo Exercicio Exercicio Exercicio
01/01/2007 a 01/01/2006 a 01/01/2005 a
31/12/2007 31/12/2006 31/12/2005
N° AgOes, Ex. Tesouraria (Milhares): 313.124 313.122 284.088
Lucro por Acdo (R%): 1,72249 141699 1,75878
Prejuizo por Acdo (R9): 0 0 0

O renricono



7 SUZANO PAPEL E CELULOSE S.A. DEZEMBRO DE 2007

DESEMPENHO

-RESULTADO

Celulose

As vendas de celulose atingiram R$ 933,9 milhdes, valor 26,8% superior ao registrado em 2006. Este
incremento reflete, basicamente, o efeito do aumento no volume de celulose, em sua maior parte
destinada ao mercado internacional, pela entrada em operagéo da nova planta em Mucuri ao final de
agosto de 2007. Nosso preco médio liquido de venda no mercado internacional atingiu US$ 609 por
tonelada em 2007, comparado a US$ 566 por tonelada em 2006. O volume exportado de celulose atingiu
79,8% do total, em comparacdo a 78,2% em 2006. O preco médio em reais de venda de celulose foi 2,5%
inferior 22006 e atingiu R$ 1.168 / tonelada, reflexo de um aumento em ddlares de 8,8% contrabal anceado
pela apreciacéo do real frente ao délar com variagdo média de 10% durante o ano de 2007.

Papdl:

Registramos receita liquida com a venda de papéis de R$ 2.458,7 milhdes em 2007, aumento de 5,2% em
comparagdo a 2006, devido ao aumento de volume de 54,2 mil toneladas (5,1%), atingindo 1.125 mil

toneladas em 2007. Os pregos médios em reais mantiveram-se em linha (0,2%) com os praticados em 2006.
O maior volume comercializado de papel deveu-se, principal mente, aos seguintes fatores de aumento de
producgéo:

- maior volume comercializado de produtos da Ripasa pela aquisi¢do de Embu (20 mil toneladas),

- aumento de produtividade de linhas de producé&o (12,7 mil toneladas);

No mercado interno tivemos um preco de R$ 2.425 / tonelada representando um aumento de 2% com
relacdo ao ano anterior. No preco do mercado externo tivemos um incremento de US$ 95,2 / tonelada que
foi compensado pela variagéo cambial do periodo.

Receita L iquida:

A receita liquida da Companhia atingiu R$ 3,4 bilhdes em 2007, crescimento de 10,0% em relagéo ao
mesmo periodo de 2006. Contribuiram positivamente para esse resultado o maior volume vendido,
maiores precos internacionais, apesar do cambio desfavoravel.

O mercado externo foi responsavel por 46,7% da receita liquida de vendas, com R$ 1.595 milhdes, em
comparagdo a 42,4% registrado no ano anterior. Este aumento € explicado pelo crescimento acentuado
de 25,4% no volume comercializado no exterior em decorréncia, principalmente, da entrada em operacéo
daLinha2 em Mucuri.

Ebitda Ajustado

A geragéo de caixa medida pelo Ebitda Ajustado apresentou elevagdo de 10,3% em comparagdo a 2006,
atingindo R$ 1.146 milh8es (US$ 593,4 milhdes). A margem Ebitda sobre areceitaliquidafoi de 33,6%, em
linhacom amargem do ano anterior (33,5%).

As principais razdes do incremento de Ebitda e manutenc¢do da margem foram:

Maior volume de vendas (14,2 % ou 239 mil toneladas), em grande parte no mercado externo;

(i) Aumento do preco médio de papel, em ddlares, no mercado externo (11% ou 90 US$/ton);

(i)  Aumento do preco médio de celulose, em ddlares, no mercado externo (7,6% ou 43 US$/ton);
(i) Redugdo das Despesas (Administrativas e Comerciais) em R$ 10 milh&es (ou-2,3%);

(iv) Manutenc¢ao do custo médio unitério dos produtos vendidos (R$ 1.156 por tonelada).

Esses efeitos positivos, no entanto, foram prejudicados pel os seguintes eventos:
(i) Apreciagéo doreal;
(i)  Aumento da participagdo do volume de papel no mercado externo (de 36,7% em 2006 para 40,6%
em 2007).

O renricono
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DESEMPENHO (CONTINUACAD)

LucroLiquido
Além dos fatores operacionais que afetaram o Ebitda ajustado, outros fatores tiveram efeito sobre a

variagdo do lucro liquido, que passou de R$ 443,7 milhGes para R$ 539,4 milhGes em 2007 (+22%),
conforme aseguir:

0] Resultado positivo de variagdes monetérias e cambiais liquidas que atingiram R$ 390,9 milhdes
em 2007, em comparacdo a R$ 133,7 milhdes em 2006 também positiva. Esta variag8o decorre da
variacdo cambial em 2007 ter sido de 17,2%, entre o inicio e o fim do ano, comparado a 8,7% em
2006;

(i) Despesa financeira liquida de R$ 141 milhdes, comparada a R$ 186 milhdes em 2006. A reducéo
de R$ 45 milhdes deve-se & i) ganhos nas operacdes de swap (R$ 69 milhdes); ii) aumento de
rendimentos sobre aplicagdes financeiras (R$ 14 milhdes) e; iii) reducdo de outras despesas
financeiras (R$ 27 milhdes), atenuados pel o aumento das despesas com juros sobre empréstimos
e financiamentos (R$ 65 milhdes).

(i)  Despesas de R$ 129,3 milhdes no resultado n&o operacional devido principalmente & baixa de
&gio decorrente da alienagdo das unidades de Limeira e Cubatdo, baixa de aguns ativos
permanentes que ocorreram simultaneamente ao processo de operacionalizagdo do Projeto
Mucuri (substituicdo da fornalha da caldeira de recuperagdo existente para ampliagdo da
capacidade produtiva) e complemento de provisoes;

(iv)  Aumento de R$ 123 milhdes na despesa com imposto de renda e contribui¢éo social, decorrente
principalmente: i) da contabilizag8o da perda permanente relativa ao recélculo do IRPJ de 2006,
registrada em 2007, isto porque a Companhia utilizou de forma retroativa o incentivo fiscal de
depreciacdo acelerada para a unidade de Mucuri-BA; ii) aumento do lucro tributével em relagéo
a0 exercicio anterior.

- INVESTIMENTO

Um total de R$ 1,29 bilh&o — equivalente a US$ 663 milhdes - foram investidos em 2007, com destaque
para: (i) R$ 945 milhGes em investimentos da nova linha de celulose (Projeto Mucuri) (i) R$ 136 milhdes
em investimentos florestais, (iii) R$ 71 milhdes em investimentos industriais; (iv) R$ 112 milhdes de
investimentos em ativo imobilizado na Ripasa; (v) R$ 8 milhdes em investimentos administrativos e
logisticos; e o remanescente na usina Amador Aguiar e em outros itens.

- FLUXO DE CAIXA E DiVIDA

Em 31 de dezembro de 2007, a divida liquida consolidada era de R$ 4.285 milhdes, 0 que representa uma
relacdo de 3,74 vezes a geracdo de caixa no periodo (medida pelo Ebitda ajustado), inferior a relacdo de
3,77 vezesno final de 2006.

Mantivemos as disponibilidades e aplicacdes financeiras de curto prazo em nivel elevado ao longo do
ano, com saldo de R$ 1.326 milhdes no final de 2007, pouco abaixo dos R$ 1.500 milhdes em 2006. Em
adicdo a estes valores, permanece em vigor a standby facility contratada no valor de US$ 200 milhdes,
com possi bilidade de desembolso por mais dois anos (0 prazo para o desembolso era de trés anos na data
da contratacdo) e prazo de pagamento de trés anos a partir do desembol so.

Entre os principais eventos que contribuiram para o aumento do endividamento nominal, destacam-se: (i)
0s investimentos operacionais de R$ 1,29 bilhdo, sendo R$ 945 milhdes no Projeto Mucuri; (ii) o
pagamento de juros sobre capital proprio e dividendos de R$ 147 milhdes; e (iii) a aquisicdo de 50% da
unidade de Embu, que deu a Suzano o controle total sobre agquela operacéo, por US$ 20 milhdes. Por
outro lado, contribuiram para a redugcdo do endividamento, fazendo com que sua variacao final fosse
moderada: (i) o crescimento da gerac@o de caixa no periodo que, medida pelo Ebitda, atingiu R$ 1.146
milhdes; (ii) as receitas financeiras em operacBes de swaps, de R$ 73 milhdes; (iii) a utilizacdo do
incentivo fiscal que permitiu proceder a depreciacéo acelerada incentivada para bens do ativo imobilizado
obtidos a partir de 01/01/2006; e (iv) taxa de cdmbio ao final do periodo impactando itens do balanco
expostos ao ddlar.

O renricono
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PARECER DOSAUDITORES INDEPENDENTES

“Examinamos os balangos patrimoniais da Suzano Papel e Celulose S.A. e o0s balangos patrimoniais
consolidados da Suzano Papel e Celulose S.A. e empresas controladas levantados em 31 de dezembro de
2007 e 2006, e as respectivas demonstracdes do resultado, das mutacdes do patriménio liquido e das
origens e aplicacOes de recursos correspondentes aos exercicios findos naquel as datas, el aborados sob a
responsabilidade de sua administracdo. Nossa responsabilidade é a de expressar uma opiniéo sobre essas
demonstracdes financeiras. As demonstracdes financeiras individuais e consolidadas da controlada em
conjunto Ripasa S.A. Celulose e Papel, relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2007, foram
examinadas por outros auditores independentes. Nossa opinido, no que diz respeito aos valores do
investimento, do resultado de equivaléncia patrimonial, dos ativos e passivos, das receitas liquidas de
vendas e do resultado liquido do exercicio incluidos nas demonstragdes financeiras consolidadas da
Companhia, e aos valores e demais informagdes incluidos nas notas explicativas as demonstraces
financeiras consolidadas da Companhia, oriundos dessa controlada em conjunto, estd baseada
exclusivamente no parecer desses auditores.

Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria aplicaveis no Brasil e
compreenderam: a) o plangjamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume de
transagdes e os sistemas contébil e de controles internos da Conpanhia e empresas controladas; b) a
constatagcdo, com base em testes, das evidéncias e dos registros que suportam os valores e as
informacBes contabeis divulgados; e c) a avaliagdo das préticas e das estimativas contédbeis mais
representativas adotadas pela administracéo da Companhia e empresas controladas, bem como da
apresentacado das demonstracgdes financeiras tomadas em conjunto.

Em nossa opinido, com base em nossos exames e no parecer de outros auditores independentes
mencionado no primeiro parégrafo, as demonstracGes financeiras referidas no primeiro parégrafo
representam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira da
Suzano Papel e Celulose S.A. e a posi¢ao patrimonial e financeira da Suzano Papel e Celulose SA. e
empresas controladas em 31 de dezembro de 2007 e 2006, o resultado de suas operagdes, as mutacdes de
seu patriménio liquido e as origens e aplicagcdes de seus recursos referentes aos exercicios findos
naguel as datas, de acordo com as préticas contébeis adotadas no Brasil.

Nossos exames foram conduzidos com o objetivo de emitirmos uma opinido sobre as demonstragcdes
financeiras referidas no primeiro parégrafo, tomadas em conjunto. As demonstragdes dos fluxos de caixa
e do valor adicionado referentes aos exercicios findos em 31 de dezembro de 2007 e 2006, elaboradas de
acordo com as préticas contébeis adotadas no Brasil, que estédo sendo apresentadas para propiciar

informagtes complementares sobre a Companhia e empresas controladas, ndo sao requeridas como parte
integrante das demonstracdes financeiras. Essas demonstragdes foram submetidas aos procedimentos de
auditoria descritos no segundo paragrafo e, em nossa opinido e com base no parecer de outros auditores
independentes mencionado no primeiro parégrafo, estdo adequadamente apresentadas, em todos os
aspectos relevantes, em relagdo as demonstracdes financeiras dos exercicios findos em 31 de dezembro
de 2007 e 2006, tomadas em conjunto”.

O renricono



PENTAGONO DEBT RESEARCH 1.0
DELIBERACOES TOMADASEM 2007

RCA 15/01/2007

O Conselho de Administragdo, por unanimidade, (i) homologou o aumento do capital socia da
Sociedade, representado pela emissdo de 17.273 agdes ordinarias e 34.541 acles preferenciais Classe
"A", a0 preco unitario de R$14,83, totalizando R$ 768.401,62 , em decorréncia de solicitacoes de

conversdo de 251 debéntures da 12 série e 502 debéntures da 22 série da 4% emissdo da Sociedade,

realizadas desde 16 de novembro de 2006, conforme o previsto no Instrumento Particular de Escriturada
42 Emissdo de Debéntures Conversiveis em Acles, com Garantia Flutuante da Suzano Papel e Celulose
S.A. O aumento do capital social da Sociedade, conforme acima referido, foi autorizado pela Assembléia
Geral Extraordinéria da Sociedade realizada em 6 de julho de 2006, que deliberou arespeito darealizagdo
da 42 emissao de debéntures conversiveis em acbes da Sociedade. Todas as agcdes emitidas possuem e
possuirao os mesmos direitos e vantagens estatutariamente atribuidos atualmente e no futuro a
respectiva espécie e classe, participando “pro rata temporis’ dos resultados relativos ao exercicio social
em que foram emitidas; e (ii) consignou que em decorréncia da presente homol ogacéo, ficarefletido que
o capital social da Sociedade é de R$ 2.054.387.996,87, dividido em 314.480.077 agdes, sem valor nominal,
das quais 107.820.686 so ordinérias, nominativas, 205.118.512 sdo preferenciais classe “A” e 1.540.879
sdo preferenciais classe “B”, ambas escriturais, e autorizou a Diretoria a adotar todos os atos
necessrios para a efetivagéo da referida homol ogagao.

RCA 28/02/2007
O Conselho de Administragéo, aprovou o Relatorio da Administracdo, as Demonstracfes Financeiras, as
DemonstragBes Financeiras Consolidadas e respectivas Notas Explicativas, a Proposta de Destinagéo
do Resultado do Exercicio, relativos ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2006,
acompanhados do Parecer dos Auditores Independentes, bem como a Projecdo de Resultados da
Companhia, em observanciaalnstrucdo CVM no 371, de 27 de junho de 2002.

RCA 15/03/2007

O Conselho de Administracdo, (i) homologou o aumento do capital social da Sociedade, representado
pela emissao de 767 acdes ordinérias e 1.475 acdes preferenciais Classe "A", ao preco unitério de
R$17,30, totalizando R$ 38.786,60, em decorréncia de solicitacbes de conversdo de 13 debéntures da 12
série e 25 debéntures da 22 série da 42 emissao da Sociedade, realizadas desde 15 de janeiro de 2007,
conforme o previsto no Instrumento Particular de Escritura da 42 Emisséo de Debéntures Conversiveis
em Acdes, com Garantia Flutuante da Suzano Papel e Celulose S.A. e (ii) consignou que em decorréncia
da presente homologacéo, fica refletido que o capital social da Sociedade é de R$ 2.054.426.783,47,
dividido em 314.482.319 acbes, sem vaor nominal, das quais 107.821.453 sdo ordinarias, hominativas,
205.119.987 sdo preferenciais classe “A” e 1.540.879 séo preferenciais classe “B”, ambas escriturais, e
autorizou a Diretoria a adotar todos os atos necessarios para a efetivacéo da referida homol ogagéo.

RCA 26/04/2007
O Conselho de Administragdo, por votagdo undnime, elegeu um de seus membros para compor a
Diretoria, com mandato a expirar na reunido do Conselho de Administracdo que realizar-se-a
imediatamente ap6s a Assembléia Geral Ordinéria de 2008.

RD 21/05/2007
A Diretoria, por votagdo unanime dos presentes, aprovou a convocagdo de Assembléia de
Debenturistas, para, em relacdo as debéntures da 22 série da 32 emissdo da Companhia, propor: (i) a
alteracdo da data de vencimento; e (ii) a ateragdo dos juros remuneratérios anuais das debéntures.

RCA 21/06/2007
O Conselho de Administracgo aprovou, por votagdo unanime dos presentes, (i) a elei¢do de 1 diretor
para a Sociedade; e (ii) consignagdo da alteragdo do nome e demais dados pessoais da Diretora
responsavel pela Area de Recursos Humanos da Sociedade.

O renricono
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DEL IBERACOES TOMADASEM 2007 (CONTINUAGAO)

RCA 18/09/2007

O Conselho de Administracdo, por votacdo unanime dos presentes, aprovou proposta da Diretoria da
Sociedade recomendando, o pagamento de juros sobre capital proprio aos acionistas, nos valores
brutos de: R$ 0,26651 por acdo para as acOes ordinarias de dividendo pleno; R$ 0,22970 para as acles
ordinédrias emitidas em 26/01/2007; R$ 0,29316 por acdo para as agdes preferenciais classe “A” de
dividendo pleno; R$ 0,27049 por acéo para as agoes preferenciais classe “A” emitidas em 15/01/2007; e
R$ 0,29316 por acédo para as agOes preferenciais classe “B” de dividendo pleno, perfazendo o montante
bruto de R$ 87.179.058,98, com base nos resultados apurados até 30/06/2007, sobre os quais incidirao o
Imposto de Renda na Fonte, com excecdo dos acionistas imunes e/ou isentos. Este montante sera
imputado ao valor do dividendo obrigatério do exercicio de 2007, “ad referendum” da Assembléia Geral
Ordinéria de 2008.

RCA 16/10/2007

O Conselho de Administracdo, por votacdo unanime dos presentes, autorizou a Diretoria: @) a alienar,
onerar e adquirir bens ou conjunto de bens de qual quer natureza, relativos ao ativo imobilizado quando
de valor ndo superior, por operagéo ou por projeto, a R$7.500.000,00. Para as operagdes ou projetos aqui
referidos, quando de valor superior a R$7.500.000,00 e inferior a R$30.000.000,00, a Diretoria fica
autorizada a empreendé-las, desde que se refiram a implantacéo de projetos ou operacdes incluidos nos
orcamentos formais anteriormente aprovados e mediante referendum final do Presidente deste Conselho
de Administracéo; b) a constituir garantiareal de qualquer natureza e de alienacdo fiduciariaem garantia
guando de valor ndo superior, por operacdo ou por projeto, a R$20.000.000,00; c) a celebrar operacdes
financeiras, ativas ou passivas, inclusive as intituladas “vendor”, nas quais a companhia figura como
fiadora de seus clientes, quando de valor ndo superior, por operacdo ou por projeto, a R$130.000.000,00
e desde que sejam firmadas por prazo igual ou inferior a7 (sete) anos; d) celebrar contratos de venda de
papel e/ou celulose, para o mercado domeéstico e para o mercado internacional, quando de valor néo
superior, por operacdo e por ano, a R$88.400.000,00, e €) a celebrar quaisquer outros contratos quando
de valor ndo superior, por operacdo ou por projeto, a R$15.000.000,00.

RD 26/10/2007

A Diretoria, por votagdo unanime dos presentes, aprovou (i) a alteracdo do endereco da sede da
Companhia localizada na Avenida Tancredo Neves, n° 274 — bloco B, salas 121, 122 e 123, bairro
Caminho das Arvores, CEP 41820-020, na Cidade de Salvador, Estado da Bahia, inscrita no CNPYMF
sob n° 16.404.287/0001-55, que passara a localizar-se, a partir do proximo més de novembro, na Avenida
Professor Magalhdes Neto, n® 1.752 — 2° andar, saas 206, 207 e 208, bairro Pituba, CEP 41810-012, na
Cidade de Salvador, Estado da Bahia, e (ii) a dteragdo do endereco do escritorio administrativo da
Companhia, localizado na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 1355 — parte do 6°, 7° e 8° andares, CEP
01452-919, na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, inscrito no CNPIYMF sob o n° 16.404.287/0033-
32, que passara a localizar-se na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 1355 — em parte do 5° e 7° andares e
no 6° e 8° andares, CEP 01452-919, na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo.

RCA 10/12/2007

O Conselho de Administragdo, por votagdo unanime dos presentes, aprovou alteracfes a estrutura
organizacional da Sociedade, apresentada como segue: (A) Diretoria Executiva, que sera estatutéria,
dividida em 3 (trés) Unidades de Negécios: (i) Florestal, (ii) Celulose e (iii) Papel e (iv) Areas Prestadoras
de Servigos: (i) Finangas e Relagbes com Investidores; (ii) Operacdes; (iii) Recursos Humanos e (iv)
Plangjamento e Assuntos Corporativos. Ficam consignadas as saidas dos Diretores Sr. Jodo Mério
Lourenco Filho e Sr. José Marcos Vettorato, registrando-se nesta oportunidade os sinceros
agradecimentos aos dois profissionais que durante varios anos empenharam sua dedicagao e prestaram
relevantes servigos a Sociedade; (B) em trés Diretorias ndo estatutérias, ora criadas, quais sejam: (i)
Diretoria Industrial; (ii) Diretoria de Suprimentos e Logistica, ambas reportando-se ao Diretor Executivo
de Operagdes, sendo que 0s respectivos responsaveis serdo nomeados oportunamente e (iii) Diretoriae
(C) na alteracdo do artigo 24 e outros do Estatuto Social da Sociedade, de forma que os Diretores
estatutarios sem designacdo especifica passem ater a designacéo de Diretores Executivos e nainsercao
do parégrafo sexto ao artigo 18, para prever o cargo de Diretor ndo estatutario.

O renricono
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DELIBERACOEBS TOMADASEM 2007 (CONTINUACAO

RCA 20/12/2007

O Conselho de Administragdo, por votagdo unanime dos presentes, aprovou a proposta de distribuicéo
de juros sobre capital préprio aos acionistas, nos valores brutos de: R$ 0,22635 por agdo para as agdes
ordinérias de dividendo pleno, R$ 0,22940 por agdo para as agoes ordinérias emitidas em 26/01/2007, R$
0,24899 por acdo para as agoes preferenciais classe “ A” de dividendo pleno, R$ 0,25087 por acéo para as
acOes preferenciais classe “A” emitidas em 15/01/2007, e, R$ 0,24899 por acdo para as acles

preferenciais classe “B” de dividendo pleno, perfazendo o montante bruto de R$ 74.043.427,24, com base
nos resultados projetados do exercicio social de 2007, sobre os quais incidiréo o Imposto de Renda na
Fonte, com excegdo dos acionistas imunes e/ou isentos. Este montante sera imputado ao valor do

dividendo obrigatorio do exercicio de 2007, “ad referendum” da Assembléia Geral Ordinéria de 2008.

AGO/E 25/04/2007

Os acionistas, |. em Assembléa Geral Ordinaria, (i) aprovou o relatério da administracdo, as
demonstrac8es financeiras, as demonstracdes financeiras consolidadas do exercicio encerrado em 31 de
dezembro de 2006, acompanhadas dos pareceres dos auditores independentes e do Conselho Fiscal; (ii)
que ao lucro liquido do exercicio (2006), no montante de R$ 455.314.456,09, fosse dada a seguinte
destinacdo: R$ 22.765.722,80 para formacdo da Reserva Legd; R$ 33.397.641,87 para Reserva de
Incentivos Fiscais; R$ 256.546.181,39 para Reserva de Aumento de Capital; R$ 28.505.131,26 para
Reserva Estatutéria Especial, e R$ 114.099.778,77 paradistribuicéo de dividendos; (iii) aprovou a eleicéo
de membros do Conselho Fiscal; e (iv) fixou, por unanimidade de votos dos acionistas ordinaristas
presentes, o valor daremuneracdo global anual dos administradores da Companhiaem até o

equivalente em reais a 3.365 (trés mil, trezentos e sessenta e cinco) Pisos Salariais Anuais da Categoria
Profissional dos Papeleiros de S&o Paulo, cabendo ao Conselho de Administracéo, na forma estatutaria,
deliberar sobre a distribuicdo de tais verbas entre os seus membros e os da Diretoria.; e Il. Em
Assembléia Geral Extraordinédria, (i) registrou os aumentos do capital social, homologados nas
Reuniées do Conselho de Administracdo, realizadas em 15.01.2007 e 15.03.2007, em decorréncia de
solicitagBes de conversdo de debéntures da 4% emissao da Companhia, que resultaram na emisséo de
18.040 acgdes ordinérias e 36.016 acdes preferenciais classe “A”. Por conseqiiéncia, alteracéo do “caput”
do artigo 5° do Estatuto Social da Companhia.

AGDEB 22/05/2007
Os Debenturistas representando 100% das debéntures da 22 Série da 3% Emissdo aprovaram (i) a
ateracdo do item 4.6 - Prazo e Vencimento e (ii) ateragdo do subitem 4.8.2 — Remuneracdo das
Debéntures da 22 Série do Instrumento Particular de Escritura de debéntures Simples, N&o Conversiveis
em Ac0es, da Espécie sem Garantia nem Preferéncia (Quirograféria), sob Regime de Garantia Firme, da 32
Emissdo Publica, em Duas Séries, da Suzano Papel e Celulose S/A.

AGE 31/08/2007

Os acionistas deliberaram, por unanimidade de votos dos acionistas presentes e sem quaisguer
restricGes, o seguinte: (i) aprovar sobre a proposta da administracdo de incorporacdo da empresa
B.L.D.S.P.E. Celulose e Papel S.A., sociedade por agdes, com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de
S&o Paulo, na Rua Clodomiro Amazonas, n° 249, 6° andar, inscritano CNPJMF sob o n° 08.489.839/0001-
47 (“Newco”) pela Sociedade, assim como sobre todos os documentos que instruem a citada operagéo; e
(2) aprovar a proposta da administrac&o para alteragdo dos seguintes dispositivos do estatuto social da
Sociedade: (i) 8 2° do artigo 18; (ii) letra“qg.1” do artigo 19; (iii) letra"c" do artigo 21; e (iv) "caput” do
artigo 23.

ALTERACOESESTATUTARIAS

- AGE 25/04/2007 — aterou do caput do artigos 5° do Estatuto Social da Companhia.

- AGE 31/08/2007 — aterou 0 § 2° do artigo 18; letra“q.1” do artigo 19; letra"c" do artigo 21 e o caput
do artigo 23 do Estatuto Social da Companhia.

- RCA 10/12/2007 — aterou o do artigo 24 e outros do Estatuto Social da Sociedade, de forma que o0s
Diretores estatutarios sem designagao especifica passem ater a designacéo de Diretores Executivos e
nainsercao do paragrafo sexto ao artigo 18, para prever o cargo de Diretor ndo estatutario.

O renricono
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INFORMAGCOES ADICIONAIS

Composicdo do Capital
Preferenciai Preferenciai
Acionistas Ordinérias % sClasse“A” % sClasse“B” |
Suzano Holding S A 94.382.199  87,54% 556.974 0,27 % 2.385 015%  97.941.558 30,19 %
IPFL Holding SA 8.000.000 7,42% - - - - 8.000.000 2,54 %
ZDZ Part. E Adm SIA 5428955 504%  1.009.583 0,49% - - 6.438.538 2,05%
BNDESPAR - - 12.437.970 6,06% - - 12.437.970  3,96%
PREVI - - 14.483.569 7,06% - - 14483569  4,61%
FANNY FEFFER 3.005 0,00%  11.448.688 5,58% - - 11.451.693  3,64%
FINOR - - - - 169.340 10,99 % 169.340 10,99 %
Subtotal 107.814.159 99,99%  39.936.784  19,47% 171725 11,14% 147.922.668 47,04%
Acionistas Controladores 7.294 0,01%  45.152,838 22,01 % 6.453 042% 45.166.585 14,36 %
Ex Controladores Ripasa - - 786.403 0,38 % - - 786.403 0,25%
Tesouraria - - - - 1358419 88,16%  1.358.419 0,43%
Qutros - - 119.243.962  58,13% 4,282 0,28%  119.248.244 37,92%
Total 107.821.453 100% 205.119.987 100 % 1.540.879 100%  314.482.319 100 %

Covenants Financeir os:

Em 31/12/2007, de acordo com as informagdes constantes em seus demonstrativos financeiros apurados, verifica-se
gue a Emissora, cumpriu os limites financeiros (covenants), constantes da Escritura de Emissao:

a) Relagdo entrea Divida Liquida Consolidada e o Patrimdnio Liquido Consolidado Ajustado = 1,13
b) Relagdo entre aDividaLiquida Consolidadae o EBITDA =3,74
¢) Relagdo entre 0 EBITDA eaDespesaFinanceiraLiquida= 8,13

Fatos Relevantes

15/02/2007 - Suzano adquire participagdo da vV CP na Unidade de Embu

11/04/2007 — Término de Acordo de Acionistas, visto que a BNDESPAR passou a ter participagéo inferior a 5% no
Capital socia da Companhia.

01/08/2007 - como parte da reorganizacdo das atividades da Ripasa S.A. Celulose e Papel (“Ripasa’), firmaram, nesta data,
Instrumento de Compra e Venda, por meio do qual alienaram aMD Papéis LTDA. atotalidade das suas participagdes nas
unidades fabris localizadas em Cubatdo e Limeira.

DeclaracBesdo Agente Fiduciario

De acordo com o artigo 68, paragrafo 1°, daLei n° 6.404/76

- N&o apuramos a existéncia de qualquer omissdo, erro ou defeito nas informagdes contidas na
escritura de emiss&o;

- Nao temos conhecimento de qualquer inadimpléncia da Emissora com relagdo & obrigacGes que
assumiu na escritura de emissdo, ou com relagdo as obrigagdes que deve divulgar aos
debenturistas;

- Né&o temos, sob nossa administracéo qualquer bem ou valor relativo a esta emissao;

- Declaramos que ndo ha nenhum conflito de interesses pelo exercicio de nossa fungao;

- Estamos aptos a continuar a exercer as fungdes de Agente Fiduciario desta Emissdo.

O renricono



