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EXTRATO DA ATA DEREUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO

Data, hora e local: 18/06/2008, as 11:00 horas, no escritério da Sociedade, na Av.
Brigadeiro Faria Lima, 1355 — 9° andar, na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo
Mesa: Presidente: Sr. David Feffer. Secretdrio: Fabio Eduardo de Pieri Spina.

Sumario dos fatos: o Conselho de Administragido autorizou a Diretoria da Sociedade a
contratar uma operacao de securitizacdo de recebiveis imobilidrios, quer diretamente ou
através de sociedade de propdsito especifico, provenientes da compra de imdveis rurais
para a otimizacdo da sua linha de producdo, mediante a emissdao de Certificados de
Recebiveis Imobilidrios-CRI’s por uma securitizadora no valor de até R$
200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais). Em garantia a operacdo, a Sociedade
prestard fianca as sociedades de propdsito especifico constituidas para adquirir os
imoveis rurais para a operagdo de CRI’s, bem como oferecerd o penhor das cotas destas
sociedades de sua propriedade.

Presencas: David Feffer - Presidente da M esa e Presidente do Conselho. Fédbio Eduardo

de Pieri Spina — Secretdrio. Demais membros do Conselho de Administracdo: Boris

Tabacof, Daniel Feffer, Antonio de Souza Corréa Meyer, Claudio Thomaz Lobo

Sonder, Jorge Feffer, Marco Antonio Bologna, Nildemar Secches e Oscar de Paula

Bernardes Neto.



