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PROPOSTA DA ADMINISTRNA(;AO PARA AS ASSEMBLEIAS DE DEBENTURISTAS DA 1
E 22 S~ERIES DA 32 EMISSAO PUBLICA DE DEBENTURES NAO CONVERSIVEIS EM
ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA DA SUZANO PAPEL E CELULOSE S.A.

Suzano Papel e Celulose S.A. (“Companhia”) vem apresentar aos senhores Debenturistas da 1* e 22
Séries da 3* Emissdo Publica de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ac0es, da Espécie
Quirografaria da Companhia (“Debéntures), proposta da administracdo para as Assembleias de
Debenturistas a serem realizadas no dia 20 de dezembro de 2012 (“AGDs”), conforme edital de
convocacdo divulgado ao mercado.

As AGDs foram convocadas para deliberar sobre: (A) concessdo de renuncia (“waiver”) a
Companhia, em caso de eventual descumprimento do limite de alavancagem de que trata a Clausula
4.12.1.i.2 da Escritura, expresso na razdo entre Divida Ligquida consolidada e EBITDA consolidado
igual ou inferior a 4,0, observado o seguinte: (i) a Companhia ficara desonerada do cumprimento de
tal obrigacdo até 01/04/2014 (data de vencimento das Debéntures da 12 série), ou até data anterior
que venha a ser fixada pela propria Assembleia de Debenturistas; e (ii) com relacdo as Debéntures
da 22 série, tal obrigacao voltara a vigorar a partir e tendo por base inicial para calculo o 2° trimestre
de 2014 ou outro trimestre que venha a ser fixado pela prdopria Assembleia de Debenturistas; e (B)
prémio a ser pago aos Debenturistas em razdo da deliberacdo (A) acima.

A Clausula 4.12.1.i.2 da Escritura estabelece que a Companhia devera observar, em relacdo ao seu
balanco consolidado, conforme apurado trimestralmente, a razéo entre Divida Liquida Consolidada
e EBITDA consolidado igual ou inferior a 4,0 ao final de cada trimestre civil, ndo devendo
ultrapassa-lo por dois trimestres consecutivos.

Conforme suas demonstracdes financeiras trimestrais referentes a 30 de setembro de 2012, a divida
liquida da Companhia no encerramento do trimestre foi de R$ 6.003,2 milhdes, 11,5% superior a
divida liquida pro-forma em junho de 2012. A relacdo divida liquida/EBITDA ficou em 4,7,
resultado: (i) do investimento realizado no periodo; e (ii) do incremento de R$ 33,4 milhGes no
EBITDA dos ultimos 12 meses findos em 30/09/2012 vs o EBITDA dos tltimos 12 meses findos
em 30/06/2012. Desta forma, o limite previsto na Clausula 4.12.1.i.2 da Escritura foi ultrapassado.
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Diversas acOes foram implementadas para fortalecer a estrutura de capital e aumentar a liquidez da
Companhia, que em 2012 finalizou o processo de Oferta Publica de emissdo de Agdes totalizando
R$ 1,5 bilhdo e realizou diversas operagOes de captagdes e rolagem de dividas, no montante total de
R$ 3,7 bilhdes. Nesse sentido, os vencimentos de curto prazo da Companhia que representavam
22,6% da divida bruta em setembro de 2011 foram reduzidos para 11,0%, e o prazo médio passou
de 3,9 anos para 4,6 anos.

Assim, a Companhia pretende solicitar aos detentores das Debéntures um waiver preventivo da
obrigacdo contida na Clausula 4.12.1.i.2 da Escritura, visto encontrar-se adimplente com os termos
da Escritura. Adicionalmente, a proposta € de que referido waiver vigore até o vencimento das
Debéntures da 12 Série, ou seja, até 01/04/2014, ou até data anterior que venha a ser fixada pela
propria Assembleia de Debenturistas e seja temporario para as Debéntures da 22 Série devendo a
Companhia a observar o limite de alavancagem estabelecido na Clausula 4.12.1.i.2 da Escritura a
partir do 2° trimestre de 2014 ou outro trimestre que venha a ser fixado pela propria Assembleia de
Debenturistas para tal série.

Por fim, os detentores das Debéntures deverdo deliberar sobre o pagamento de prémio em
contrapartida ao waiver na forma acima descrita.

Séo Paulo, 04 de dezembro de 2012.

Alberto Monteiro de Queiroz Netto
Diretor Executivo de Finangas e Rela¢6es com Investidores
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