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Algumas afirmacdes nesta apresentacdo podem ser projecdes ou afirmacdes sobre expectativas futuras.
Tais afirmacdes estéo sujeitas a riscos conhecidos e desconhecidos e incertezas que podem fazer com que
tais expectativas ndo se concretizem ou sejam substancialmente diferentes do que era esperado. Estes
riscos incluem, entre outros, modificacbes na demanda futura pelos produtos da Companhia, modificacdes
nos fatores que afetam os precos domésticos e internacionais dos produtos, mudancas na estrutura de
custos, modificacdes na sazonalidade dos mercados, mudancas nos precos praticados pelos concorrentes,
variacbes cambiais, mudancas no cenario politico-econémico brasileiro, nos mercados emergentes e

internacional.
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Evolucéo de +37,4% no EBITDA e de +4,9 p.p. na margem vs 1T12

Implementacado gradativa de aumentos de preco de celulose em US$ (+3,1% vs
4T12 e +11,1% vs 1T12)

Aumento da participacdo do Ml no mix de venda de papéis: 68% no 1T13 vs 62%
no 1T12

Custo caixa maior do que o estrutural (+12,4% vs 4T12 e +9,9% vs 1T12),
impactado por itens ndo-recorrentes devido a parada geral para manutencao na
linha 2 de Mucuri

Reducéo de SG&A (-23,9% vs 4T12 e -4,4% vs 1T12)
Projeto Maranh&o no cronograma previsto e investimento conforme anunciado
Solida liquidez financeira: caixa de R$ 4,3 bilhdes

Manutencao da alavancagem em 5,0x divida liquida/EBITDA
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Volume de Vendas e Receita Liquida 9
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Reducé&o sazonal do volume de papel e celulose
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® Principais destinos das vendas de celulose: Europa (33%), Asia (32%) e Brasil (22%)

® 68% das vendas de papel para o mercado interno vs 62% no 1T12. América Latina
absorveu 82% das vendas no 1T13

® Incremento do preco da celulose em US$ (+3,1% vs 4T12 e +11,1% vs 1T12)

® Incremento do preco do papel no mercado interno (+4,8% vs 4T12 e +4,0% vs 1T12)*

/4

* Excluindo efeito do INSS devido a desoneracéo da folha



Custo Caixa 9
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Custo caixa maior do que o estrutural, impactado por itens nao-recorrentes

Evolucéo do Custo Caixa de Celulose sem Parada (Rg/on)
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® Custo caixa impactado por itens ndo-recorrentes devido a parada geral para
manutencao na linha 2 de Mucuri (insumos e custo fixo)

©® Custo caixa de celulose com parada de R$ 662/tonelada

® Parada para manutencdo programada em Suzano no 2T13 e em Limeira e
Linha 1 de Mucuri no 3T13



EBITDA 5
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Evolucéo de +37,4% no EBITDA e de +4,9 p.p. na margem vs 1T12

EBITDA (R$ milhges) @ Margem EBITDA %) Evolucéo do EBITDA (R$ milhdes)
27,5% 27,9%
23,0% ° °
;
° 137 — 327
Receita CPV Despesas Outros! 1T13
Liquida Comerciais e

Administrativas

Foco continuo na melhora do EBITDA:

® Disciplina de precos

® Reducéo de custos e despesas

® Otimizacgado de capital de giro

® Aumento temporario do custo com energia até start up do Maranh&o

® Maior participacdo da madeira de terceiros no mix de abastecimento continua
pressionando o custo

Nota: inclui outras receitas/despesas operacionais, depreciagdo, exaustdo e amortizagédo / 6



Endividamento sf?uo

Manutencao da alavancagem em 5,0x divida liquida/EBITDA

Divida Liquida (r$ milhges) € Divida Liquida/EBITDA (x)

5,0x 5,0x
4 fx 4, 7x o o
4 5X 6.794
6.381
5.736 6.003
l ) l I I
1T12 2T12 3T12 4T12 1T13

Politica financeira conservadora com perfil da divida de longo prazo

Custo médio da divida de 8,7% a.a. em Reais e 5,6% a.a. em Dolares
Prazo médio da divida de 4,5 anos

Horizonte de liquidez acima de 60 meses

R$ 2,0 bilhdes a desembolsar do BNDES e ECAs (Export Credit Agencies)

Alienacdo de Capim Branco contribuira para reducéo da divida liquida
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Unidade Maranhao ®N
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Unidade Maranhao on time

Abril de 2011 Abril de 2012 Novembro de 2012 Janeiro de 2013 Abril de 2013

Investimento na Unidade Maranhao
(R$ milhdes)

2009 2010 2011 2012 1T13 Total Realizado

193 162 841 2.123 621 3.940

@ Avanco fisico geral 79%
@ Construcao civil 88%
@ Fabricac&o dos equipamentos 98%
@ Infraestrutura 95%
@ Montagem eletromecanica 31%
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Competitividade estrutural
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Investimentos em projetos de melhoria operacional em 2013

© Caldeira de Biomassa em Mucuri

® Producao de Cut Size em Mucuri

® Digestor em Suzano

® Conexao de energia na rede em Mucuri
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