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Rio de Janeiro, 30 de Abril de 2014.

Prezados Senhores Debenturistas,

Na qualidade de Agente Fiduciario da 32. Emissao Publica de Debéntures da
SUZANO BAHIA SUL PAPEL E CELULOSE S.A. (atualmente denominada SUZANO
PAPEL E CELULOSE S.A.) (“Emissao”), apresentamos a V.Sas o relatério anual
sobre a referida emissao, atendendo o disposto na Instru¢ao da CVM n2 28, 23
de Novembro de 1983 e na Escritura de Emissao.

A apreciagdo sobre a situagdo da empresa foi realizada com base nas
Demonstracdes Financeiras auditadas, demais informacdes fornecidas pela
Emissora e controles internos da Pentagono.

Informamos, também, que este relatério encontra-se a disposicao dos
debenturistas na sede da Companhia Emissora, na sede da Pentagono, na CVM,
na CETIP e na sede do Coordenador Lider da Emissao.

A versao eletronica deste relatério foi enviada a companhia emissora, estando
também disponivel em nosso website www.pentagonotrustee.com.br.

Atenciosamente,

PENTAGONO S.A. DTVM.
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Caracteristicas da Emissora

e Denominagdo Social: SUZANO PAPEL E CELULOSE S.A. (atual
denominagao da SUZANO BAHIA SUL PAPEL E CELULOSE S.A.)

e CNPJ/MF: 16.404.287/0001-55
e Diretor de Relagdes com Investidores: Sr. Marcelo Feriozzi Bacci

e Atividades: (i) a fabricacdao, o comércio, a importacao e a exportacao de
celulose, papel e de outros produtos oriundos da transformacdo de
esséncias florestais, incluindo a reciclagem destes, bem assim de
produtos relacionados ao setor grafico; (ii) b) a formacdo e a exploracado
de florestas homogéneas, préprias ou de terceiros, diretamente ou
através de contratos com empresas especializadas em silvicultura e
manejo florestal; (iii) a prestacdo de servicos, a importacdo, a
exportacdo e a exploracdio de bens relacionados ao objeto da
sociedade; (iv) o transporte, por conta prdpria e de terceiros; (v) a
participacdo, como sdcia ou acionista, de qualquer outra sociedade ou
empreendimento; e (vi) a operacdo de terminais portuarios.

Caracteristicas da Emissao

e Data de Emissdo (de ambas as séries): 01/04/2004

e Data de Vencimento: (i) 12. Série: 01/04/2014; e (ii) 22. Série:
07/05/2019

e Banco Escriturador/ Mandatario: Banco Bradesco S.A.

e Cédigo Cetip/ISIN: (i) 1a. Série: SUZB13/BRSUZBDBS002 e (ii) 22. Série:
SUZB23/BRSUZBDBS010

e Coordenador Lider: Banco Itau BBA S.A.

e Destinagdo dos Recursos: Os recursos provenientes desta Emissao, de
aproximadamente R$500.000.000,00, serdo utilizados em parte para
liguidacdo dos contratos de repasse de mutuo com base na circular
BACEN n? 2770 contraidos em 15 de abril e 14 de maio de 2004 no
montante aproximado de, respectivamente, USS 40,000.000.00 com
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prazo de 180 dias e taxa de juros de 10,38 % ao ano e
USS$16,200.000.00 milhdes com prazo de 90 dias e taxa de juros de
10,38% ao ano. O restante dos recursos provenientes da Emissdo sera
utilizado no alongamento dos prazos de vencimento do endividamento
da Emissora, reduzindo as necessidades de captacdo de recursos nos
proximos anos.

e Tipo de Emissdo: Emissdo Publica de Debéntures Simples, nao
conversiveis em acles, em duas séries, da espécie sem garantias nem
preferéncia (quirografaria).

Eventual omissdao ou inverdade nas informacgdes divulgadas pela
Companhia ou, ainda, inadimplemento ou atraso na obrigatdria prestacao
de informagﬁes pela Companhia: (Artigo 12, alinea a, inciso XVII da Instrucdo CVM 28/ 83)

A Pentagono declara que ndo possui conhecimento de eventual omissdo ou
inverdade, contida nas informag¢des divulgadas pela Emissora, ou de qualquer
inadimplemento ou atraso na obrigatdria prestacdo de informagdes pela Emissora.

Altera gﬁes Estatutarias: (Artigo 12, alinea b, inciso XVII da Instrucdo CVM 28/83)

Em AGE, realizada em 30/04/2013, foi aprovada a alteracdo (i) do artigo 42 do
Estatuto Social da Companhia, em virtude da deliberacdo de insercdo de atividade
em seu objeto social; e (ii) do caput do artigo 52 do Estatuto Social da Companhia, em
virtude da deliberagdao de aumento do seu capital social.

Comentarios sobre as demonstracdes financeiras da Companhia,
indicadores econOmicos, financeiros e de estrutura de capital da

E€MPresa: (Artigo 12, alinea c, inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)

e A Empresa

=>» Atividade Principal: 17.10-9-00 - Fabricacdo de celulose e outras
pastas para a fabricacao de papel;

=>» Situacdo da Empresa: ativa;
=>» Natureza do Controle Acionario: privado;

=>» Critério de Elaborac¢do do Balanco: legislacdo societaria.
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e Situagao Financeira
=>» Liquidez Geral: de 0,70 em 2012 para 0,63 em 2013;
=>» Liquidez Corrente: de 2,34 em 2012 para 2,84 em 2013;
=>» Liquidez Seca: de 2,10 em 2012 para 2,44 em 2013;

=>» Giro do Ativo: de 0,20 em 2012 para 0,21 em 2013.

e Estrutura de Capitais

A Companhia apresentou um aumento nos Empréstimos e
Financiamentos sobre o Patriménio Liquido de 23,67% de 2012 para 2013. O indice
de Participagdo do Capital de Terceiros sobre o Patriménio Liquido variou de 130%
em 2012 para 154% em 2013. O grau de imobilizagdo em relagdo ao Patrimonio
Liquido variou de 140% em 2012 para 157% em 2013. A empresa apresentou no seu
Passivo Nado Circulante um aumento de 23,36% de 2012 para 2013, e um aumento no
indice de endividamento de 7,10% de 2012 para 2013.

e Resultados

Solicitamos a leitura completa das Demonstracées Contdbeis da
Companhia, Relatério da Administracdo e o Parecer dos Auditores Independentes,
para melhor analise da situacdo econémica e financeira da Companhia.

a. Posicao da distribuicdo ou colocacao das debéntures no mercado: (artigo 12,
alinea d, inciso XVII da Instru¢do CVM 28/83)

e VALOR UNITARIO NA EMISSAO (de ambas as séries): R$ 1.000,0000

e ATUALIZACAO DO VALOR NOMINAL: (i) 12. Série: IGP-M/FGV; e (ii) 22. Série: Taxa
Cambial (conforme definido na Escritura de Emissao)

e REMUNERACAO: (i) 12. Série: 8% a.a.; e (ii) 22. Série: a) a partir da Data de Emiss3o
até 22/05/2007: 10,38% a.a.; b) a partir de 22/05/2007 até a Data de Vencimento:
9,85% a.a.

e PAGAMENTOS EFETUADOS POR DEBENTURE (2013):

= SUZB13 - 12. Série:

e Juros:
01/04/2013 — RS 133,837371
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e Resgate Total Antecipado:
Principal:
09/04/2013 — RS 1.780,966700
Juros:
09/04/2013 — RS 3,266445

= SUZB23 - 22. Série:

e Juros:
07/05/2013 — RS 33,026136
07/11/2013 — RS 37,991888

e Prémio:
03/01/2013 — RS 3,613832

POSICAO DO ATIVO:

SUZB13 —12. Série:

Quantidade em circulagao: 0
Quantidade em tesouraria: 0
Quantidade total emitida: 333.000

SUZB23 — 22, Série:

Quantidade em circulacdo: 167.000
Quantidade em tesouraria: 0
Quantidade total emitida: 167.000

Resgate, amortiza¢do, conversdo, repactuagdo, pagamento dos juros das
debéntures realizadas no periodo, bem como aquisicdes e vendas de

debéntures efetuadas pela companhia emissora: (artigo 12, alinea e, inciso Xvil da Instrugso
CVM 28/83)

Resgate: conforme item 4 acima;
Amortizagao: nio houve;
Conversao: n3o aplicével;
Repactuacao: nio aplicavel;

Pagamento dos juros das debéntures realizados no periodo: conforme item

4 acima;
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e Aquisicoes e vendas de debéntures efetuadas pela companhia Emissora:
nao houve.

6. Constituicdo e aplicacdes de fundo de amortizacao de debéntures,
quando for o caso: (Artigo 12, alinea f, inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)

N3o houve a constituicdao de Fundo de Amortiza¢do para esta Emissao.

7. Acompanhamento da destinacdao dos recursos captados através da
emissdao de debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos
administradores da companhia Emissora: (artigo 12, alinea g, inciso XVil da Instrugiio CVM 28/83)

De acordo com as informacgdes obtidas, os recursos adquiridos por meio da Emissao
de Debéntures foram utilizados conforme previsto na Escritura de Emissao.

s. Relacao dos bens e valores entregues a sua administracao: (artigo 12, alinea h, inciso
XVII da Instrugdo CVM 28/83)

N3o ha bens e/ou valores entregues ao Agente Fiduciario para administracdo.

o. Cumprimento de outras obrigacdes assumidas pela companhia na
escritura de emissaon: (artigo 12, alinea i, inciso XVIl da Instrucio CVM 28/83)

A Emissora obriga-se, sob pena de serem declaradas vencidas todas as obriga¢des
relativas as debéntures, a observar, entre outras obrigacdes, os indices e limites

w:n
|

financeiros elencados no item 4.12.1, alinea “i” da Escritura de Emissao.

Anexol
Suzano
Item Alinea Descricio Papel e
Celulose
4121 il (a) Divida Liquida Consolidada / 0,77

(b) Patriménio Liquido Consolidado Ajustado

Os detalhes dos calculos se encontram abaixo e foram baseados nas demonstracdes financeiras
consolidadas auditadas em 31 de dezembro de 2013, expressas em nulhares de reais:

(a) Passivo com Instituigdes Financeiras (Anexo IT) (-)
Disponibilidades (Anexo II) 9.160.076 - 077
(b) Patriménio Ligquido Consolidado (-) Variacdo Cambial advinda de 11.963.722 ’

Empréstimos Classificados no Passivo nao Circulante (Anexo II)
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Anexo II

Passivos com Instituicdes Financeiras:

Classificados no passivo circulante e ndo circulante:

Financiamentos e Empréstimos (¥) 12.719.001
Debéntures 133 656
Perdas ndo realizadas em operacdes com derivativos 33.039
(1) Total dos Passivos com Instituices Financeiras 12.885.696

(*) Excluindo-se arrendamentos mercantis financeiros contratados diretamente com fornecedores.

Disponibilidades:

Classificadas no ativo cireulante e ndo circulante

Caixa e equivalentes de caixa 3.689.640
Ganhos nio realizados em operagdes com derivativos 35.980
(2) Total das Disponibilidades 3.725.620
(1) - (2) Divida Liquida Consolidada 9.160.076

Patriménio Liquido Consolidado Ajustado:

Patrimoénio Liquido Consolidado 10.687.239
Variacio Cambial advinda de Empréstimos Classificados
no Passivo ndo Circulante (1.276.483)

Patrimdnio Liquudo Consolidado (-) Variacdo Cambial advinda de Empréstimos
Classificados no Passivo ndo Circulante 11.963,722

Em Assembleia Geral dos Debenturistas da 22. Série, realizada em 20/12/2012,
considerando que o limite de alavancagem de que trata a Clausula 4.12.1.i.2 da
Escritura foi superado no 39 trimestre de 2012 e que, de acordo com referida
Clausula, nao deve ser superado por dois trimestres consecutivos, aprovaram (i) a
concessao de renuncia (“waiver”) a Companhia do direito dos debenturistas exigirem
o vencimento antecipado das Debéntures no caso de eventual descumprimento do
limite de alavancagem de que trata a Clausula 4.12.1.i.2 da Escritura, ficando o
Agente Fiducidrio desde ja dispensado de tomar as medidas necessdria para a
exigéncia do eventual vencimento antecipado em questdo, inclusive aquelas
constantes da Clausulas 4.12.3 e 4.12.5 da Escritura, observado o disposto no item (ii)
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a seguir; (ii) a proposta apresentada pela Emissora, estabelecendo que, a obrigacado
que trata o waiver da deliberagdo acima voltard a vigorar a partir e tendo por base
inicial para calculo o 22. Trimestre de 2014.

Em virtude do disposto na cldusula 4.12.5 da Escritura, na ocorréncia do Resgate
Antecipado nos termos das cldusulas 4.12.3.1 e 4.12.4.1, os eventos que Ihe tenham
dado causa serdo considerados sanados, ndo sendo considerado um evento de
vencimento antecipado ou inadimplemento dos termos e condicdes da Escritura.

Declaracdo acerca da suficiéncia e exequibilidade das garantias das

debéntures: (Artigo 12, alinea j, inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)
As debéntures da presente emissdo sdao da espécie quirografaria, sem garantias.

Existéncia de outras emissdes de debéntures, publicas ou privadas, feitas
pela prépria emissora, por sociedade coligada, controlada, controladora
ou integrante do mesmo grupo da emissora em que tenha atuado como
agente fiduciario no perl'odo: (Artigo 12, alinea k, inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)

N3o aplicavel.
Parecer:

Ndo possuimos conhecimento de eventual omissdo ou inverdade, contida nas
informacgdes divulgadas pela Emissora, que manteve seu registro atualizado junto a
CVM - Comissao de Valores Imobiliarios.

Declaracgdo sobre a aptidao para continuar exercendo a funcdao de agente

fiduciario: (Artigo 12, alinea |, inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83 e artigo 68, alinea “b” da Lei n? 6.404 de 15 de
Dezembro de 1976)

A Pentdgono declara que se encontra plenamente apta a continuar no exercicio da
funcdo de Agente Fiducidrio desta emissdo de debéntures da Emissora.

relatéorio foi preparado com todas as informagdes necessarias ao

novembro de 1983, conforme alterada, e demais disposicOes legais aplicaveis.

Embora tenhamos nos empenhado em prestar informagdes precisas e
atualizadas ndao ha nenhuma garantia de sua exatidao na data em que forem
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recebidas nem de que tal exatidao permanecera no futuro. Essas informacgdes
nao devem servir de base para se empreender de qualquer agao sem
orientagao profissional qualificada, precedida de um exame minucioso da
situacao em pauta.

PENTAGONO S.A. DTVM
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DOCUMENTOS ANEXOS:

Balango Patrimonial Consolidado (Anexo 1)
Demonstracdes de Resultado Consolidado (Anexo 2)

Parecer dos Auditores (Anexo 3)
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Anexo 1

Balangos patrimoniais
31 de dezembro de 2013 e 2012
(Em milhares de reais)

Controladora G lidad
. Nota 31 de dezembro 3 de dezembro 3 de dezembro 31 de deze mbro
Atrva ex plicativa de 2043 de 2H2 de HH3 de 212
Circulante
Caixa e equialentes de caia 5 2.648.150 3.718.081 3.680.640 4.337 608
Contas & receber de clisntes [ 2.760.655 1.862.185 147444 1.102.676
Estoques 7 11613 533.392 005. 256 883.750
Créditos a receber de partes relacionadas 10 2EEE 3.080 - [
Impostos & recuperar o ZT.485 288174 280,461 268,438
Despesas antecipadas 6813 ThT2 BTH 7957
Ganhos ndo reslizados em operages com dervativos 4 2534 165 10,043 5.001
Adiantamento & fomecadorss 13 34520 31.878 34.529 31.678
Créditos a receber de imdweis e florestas 6.034 a.0a7 B.034 a.027
Cutras contas a receber 52663 47114 B2022 52.880
Ativos mantidos para venda k1] - 1_BGd - 186.B3B
Total do ativo circulants 6.506.048 B.472.442 EAT1.T14 6.686.050
Hao circulante
Realizével a longo prazo
Ativos bickigicos 11 3.023.522 2.606.707 2.065.872 2.643.840
Créditns a recebsr de partes relacionadas 10 4481 27361 - -
Impostos e confribuigdes sociais 8 compensar 9 510.578 235,305 510,578 235,438
Imposto de renda e contribuigéo social difendos 8 - - 1.07% B13
Ganhos ndo reslizados em operagies com derivatios 4 - 125 25,967 20259
Créditos a receber de precatdrio indeniz atdno 12 SETHM EB.T21 SETH 56721
Adiantamento & fomecadorss 13 251.940 261.885 251.910 261.885
Depdeitos judiciais 55.013 S0.040 61.431 54.B81
Cutras contas a receber 26.406 30836 7778 31.570
3.069.961 3,359,170 3.904.332 3.305.917
Imestimentos 14 326.234 £42.405 - -
Imokiliz ade 15 15.893.588 14.596.031 16.551.707 15.147 822
Intangivel 16 54.103 E3.440 224.500 212730
16.384.015 15.201 966 16.77TE.297 15.360.561
Total do ative ndo circulants 20.353.976 1B.581.136 20.677.629 18.666.478
Total do ativo 26.860.024 25.033.578 27.140.343 25.353.437

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragfes contabeis.
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Controladora Consolidado
Passivo Mota 3 de dezembro 31 de dezembro M de dezembro 3 de dezembro
e plicativa de 2043 de 212 de 2H3 de 2012
Circulanie
Fomecedores BET.227 853.448 87E.556 BT5.648
Financiamentos & empréstimos 1T G55 462 945856 1.007.157 1,004 647
Diebéntures. 18 1.386 BE7.2T0 1.386 ST 270
Perdas ndo realiz adas em operagfes com dervativos 4 15206 18.785 16.852 20.548
Impostos a pagar B0 TOR 33.945 52586 BT
Remuneragies & ancargos 2 pagar 122329 124.315 125650 129.B16
Débitos a pagar para partes relacionadas 10 40,004 60.910 - -
Diidas com compra de terras e reflorestamento 2 - - ETEO 2
Contas a pagar 100026 83182 1B4.850 140.287
Dividendos & juros sobre capital prophio a pagar AT &7 64T 827
Imposio de renda e contribuicéo social - - 1.474 9264
Adiantamente referents a ativos mantidos para venda H - 4.010 - 4.010
Adizntaments de clisntes 6555 10.622 7.434 11.547
Total do passivo circulants 2467727 2.728.952 2.284.300 2.B55.880
Mo circulante
Financiamentoe & empréstimos 17 10,248 603 7.681.629 11.736.472 8.082 628
Debénturas 18 132270 114.559 132270 114.559
Perdas ndo realiz adas em operagies com dervativos 4 14662 19.401 16167 21.189
Débitos a pagar para partes relacionadas 10 1.4B6 879 1.2487.041 - -
Diidas com compra de terras e reflorestamento 23 GA ZED 52258 170.809 170,841
Contas a pagar 727 a7 Brar aTar
Provis&o para contingéncias 10 200413 192.418 206.642 199.847
Provisdo para passios atuariais 0 255138 289277 255.138 289277
Imposto de renda & contribuig 3o social diferdos B 1.54%087 1.563.TH 1.634.240 1.684.003
Plano de remuneragéo baseado em agdes ) 20 460 18.622 20.450 18.622
Provisdo para Perda em Imvestimentos em Controladas 14 Bh 241 &0.078 - -
Outras prvizdes - 4.806 - 4_BlE
Total do passive néo circulante 14.005 058 11.302 548 14.1B0.714 11.495.499
Patriménio Liquido
Capital social B.241.753 £.240.709 E.241.753 6240709
Resanas da capital (235 948) (211.459) (235.098) (211.458)
Resanas de lucm 2487421 2.460.809 24687.427 2,469,809
Ajustes de avaliagio patimonial 2404 057 2.503.019 2.404.057 2.500.018
Total do patrimdnio liquido L] 10.687.230 11.002.078 10.687.230 11.002.078
Total do passivo 26,660,024 25.033.578 27.140.343 25.350.437

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragbas contabeais.
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Anexo 2

Demonstractes do resultado
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2013 e 2012
(Em milhares de reais)

Controladora Consolidado
] "Em HHZ213 HAZ2012 HAZ213 MHAHZ2012
ex plicativa
Receita liquida de vendas 28 5.557.858 5.012.683 5.688.625 5.182.2a2
Custo dos produtos vendidos a0 (3.870.655) (3.707_797) (4.100.315) (4.027 824)
Lucro bruto 1.678.203 1.304.885 1.408.310 1.164 468

Recaitas (despesas) operacionais
Despesas com vendas 30 (483.514) (481.568) (250.996) (247 949)
Despesas gerais @ administrativas 30 (337.604) (359.383) (377.040) (403.828)
Resultado da equivaléncia patrimonial 14 (36.762) (9.225) - -
Qutras receitas operacionais, liquidas 25 87.381 25.583 105,302 31.662
i

Lucre operacicnal anwe s do resultado financeiro 907.704 480.2092 O7h.567 544355
Resultado financeiro, liguido (1.106.139) [203.047) (1.255.541) {855.339)
Prejuizo antes do Imposto de Renda e da Contribuicio Social (288.415) {322 755) (270.974) {310.984)
Imposto de Renda @ Contribuicdo Social
Comentes 8 1.413) 0.483 (0.924 (2.280)
Diferidos ] 69,380 131,146 69.439 131.138
Prejuizo liguido do exercicio (220.458) {182.128) (220.45%) {182.128)
Prejuize liguido do exercicio por agio 246
Basico ON (0, 19055) (0,23647) (0, 19055) (0,23647)
Basico PNA (0,20961) {0,28011) (0, 20861) {0,26011)
Basico PNBE (0, 22581) [0, 24000) (0, 22581) {0, 24000)
Diluide OM (0, 189849) {0,23651) (0,18920) (0,23e51)
Diluido PHA (0, 20888) {0,28018) (0, 20828) {0,26018)
Diluida PHNB (0, 22581) {0, 24000} (0, 22581) {0,24000)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstrages contabeis.
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Anexo 3
Relatorio dos auditores independentes sobre as demonsiragoes financeiras

Aos Consalheiros e Diretoras da
Suzano Papel e Celulose S.A.
Salvador - BA

Examinamos as demonstragfes financeiras individuais e consclidadas da Suzano Papel e
Celulose S.A. (*Companhia™, identificadas como Controladora e Consolidado,
respectivamente, que compreendem o balango patimonial em 31 de dezembro de 2013 &
as respectivas demonstragies do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do
patrimdnio liquido & dos fluxos de caia, para o exercicio findo naguela data, assim como
o resumo das principais praticas contabseis o demais notas axplicativas.

Rezponsabilidade da administragio sobre as demonstractes financeiras

A administragio da Companhia é responsavel pela elaboragio e adequada apresentagio
das demonstragdes financeiras individuais de acordo com as praticas contabeis adotadas
no Brasil e das demonstrages financeiras consolidadas de acordo com as normas
internacionals de relatorio financeiro (IFAS) emitidas pelo international Accounting
Standards Board — IASE, e de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil,
assim como pelos controles internos que ela detarminou como necessarios para permitic a
elaboragdo dessas demonstrages financeiras livies de distorgdo  relevante,
independentemante se causada por fraude ou armo.

Responsabilidade dos auditores indepeandentes

Mossa responsabilidade & a de expressar uma opinido sobre essas demonstragbes
financeiras com base em nossa auditona, conduzida de acordo com as normas brasileiras
e internacionais de auditoria. Essas nomas requerem o cumprimento de exigéncias éticas
pelos auditores & que a auditoria seja planejada e executada com o ochjstivo da obter
soguranga razodvel de que as demonstracios financeiras estdo livres de distorgio
relovanta.

Uma auditoria ervolve a execugdo de procedimentos selecionados para obtencio de
evidéncia a respeito dos valores e divulgagdes apresentados nas demonstragbes
financeiras. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do  auditor,
incluindo a avaliagio dos riscos de distorgdo relevante mas demonstragbes financeiras,
independentemeante se causada por fraude ou erro. Nessa avaliagio de riscos, o auditor
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considera os confroles intemos relevantes para a elaboracio e adequada apresentagio
das demonstragbes financeiras da Companhia para planegjar os procadimentos de
auditoria que s&o apropriados nas circunstancias, mas ndo para fins de expressar uma
opinido sobre a eficicia desses controles internos da Companhia. Uma auditoria inchui,
também, a avaliagdo da adequagio das praticas contdbeis utiizadas e a razoabilidade
das estimativas contdbeis feitas pela administragdo, bem como a avaliagio da
apresentagio das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de audiona obtida & suficente e apropnada para
fundamentar nossa opinido.

Opinido sobre as demonstragdes financeiras individuais

Em nossa opinido, as demonstragbes financeiras individuais acima referidas apresantam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posico patrimonial e financeira da
Surano Papel @ Celulose SA. em 31 de derembro de 2013, o desempenho de suas
operagies e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo naguela data, de acordo com
as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Opinido sobre as demonstragdes financeiras consolidadas

Em nossa opinifc as demonstragies financeiras consolidadas acima referdas
apresentam adequadamenta, em todos os aspectos relevantes, a posigio patrimonial e
financeira consolidada da Suzano Papel & Celulose S.A. am 21 de dezembro da 2013, o
desempenho consolidado de suas operagbes e os seus fluxos de caixa consolidades para
o exercicio findo naguela data, de acordo com as normas internacionais de relatdrio
financeiro {IFAS) emitidas pelo International Accounting Standards Board — [ASE e as
praticas contabeis adotadas no Brasil.

Enfase

Conforme descrito na nota explicativa 2.1, as demonstragbes financairas individuais foram
elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil. Mo caso da Suzano
Papel o Celulose S.A. essas prificas diferem da IFRS, aplicavel as demonstragbes
financeiras separadas, somente no gue se refere & avaliagho dos investimentoes em

controladas pelo método de equivaléncia patrimonial, enquanto que para fins de IFRS
sania custe ou valor justo. Mossa opinido ndo esta ressalvada em funcio desse assunto.
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Demonstragoes do valor adicionado

Examinamos, também, as demonstragdes, individual e consolidada, do valor adicionado
(DVA), referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 20132, elaboradas sob a
responsabilidade da administragio da Companhia, cuja apresentagio & requerida pela
legislacdo societaria brasileira para companhias abertas, & como informagio suplemantar
pelas IFRS que no requerem a apresentagio da DVA. Essas demonstragbes foram
submetidas aos mesmos procedimentos de auditoria descritos anteriormente e, em nossa
opinido, estio adequadaments apresentadas, em todos os seus aspectos relovantes, em
relacdo as demonstragbes financeiras tomadas em conjunto.

Sao Paulo, 13 de margo de 2014

KPMG Auditores Independentas
CRC SP-014428/F-7

Carla Bellangero
Contadora CRC 15P196751/0-4
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