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Laudo de avaliagao do patriménio liquido contabil
Votorantim Celulose e Papel S.A.

PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes, sociedade estabelecida na cidade de
Sao Paulo, na Av. Francisco Matarazzo, 1400, do 70. ao 110. e do 130. ao 200. andares,
Torre Torino, Agua Branca, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica do Ministério
da Fazenda sob o no. 61.562.112/0001-20, registrada originariamente no Conselho Regional
de Contabilidade do Estado de S&o Paulo sob o no. 28P000160/0-5, com seu Contrato
Social de constituigdo registrado no 4o. Cartorio de Registro de Titulos e Documentos e Civil
de Pessoas Juridicas de Sao Paulo - SP, em 17 de setembro de 1956, e alteragdes
posteriores registradas no 20. Cartério de Registro de Titulos e Documentos e Civil de
Pessoas Juridicas de Sao Paulo - SP, estando a ultima delas, datada de 10 de janeiro

de 2005, em fase de registro, neste ato, representada pelo seu socio infra-assinado,

Sr. Julio César dos Santos, brasileiro, casado, contador, portador da Cédula de Identidade
RG no. 5753796, inscrito no CPF sob o no. 591.515.108-63 e no Conselho Regional de
Contabilidade do Estado de S&do Paulo sob o no. 1SP137878/0-6, residente e domiciliado
nesta Capital do Estado de Sao Paulo e com escritério no mesmo enderego da
representada, nomeada perita pela Votorantim Celulose e Papel S.A. para proceder a
avaliag@o do seu patrimoénio liquido contabil em 31 de dezembro de 2004, para fins de
reestruturagao societaria, apresenta a seguir o resultado de seus trabalhos.

A avaliagdo do patriménio liquido contabil acima mencionada foi efetuada em conexdo com
0 nosso exame de auditoria das demonstragdes financeiras do exercicio findo em 31 de
dezembro de 2004, elaboradas sob a responsabilidade da administragdo da companhia, em
decorréncia do qual emitimos nosso parecer de auditoria em 20 de janeiro de 2005.

Nosso exame foi conduzido de acordo com as normas de auditoria aplicaveis no Brasil, as
quais requerem que os exames sejam realizados com o objetivo de comprovar a adequada
apresentacao das demonstragdes financeiras em todos os seus aspectos relevantes.
Portanto, nosso exame compreendeu, entre outros procedimentos: (a) o planejamento dos
trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume de transagdes e os sistemas
contabil e de controles internos da companhia, (b) a constatagéo, com base em testes, das
evidéncias e dos registros que ddo suporte aos valores das informagdes contabeis
divulgados e (c) a avaliagao das praticas e estimativas contabeis representativas adotadas
pela administragao da companhia.
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Com base nos trabalhos efetuados, concluimos que o valor dos bens, dos direitos e das
obrigagdes que integram o patriménio liquido contabil da Votorantim Celulose e Papel S.A.,
conforme balango patrimonial em 31 de dezembro de 2004, resumido no Anexo, € de

R$ 3.947.160.675 e esta registrado nos livros de contabilidade, segundo as praticas
contabeis adotadas no Brasil.
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Anexo

Votorantim Celulose e Papel S.A.

Balancgo patrimonial sintético em

31 de dezembro de 2004

Em reais

Ativo

Circulante
Disponibilidades
Contas a receber de clientes
Estoques
Impostos a recuperar
Adiantamentos a controladas
Demais contas a receber

Realizavel a longo prazo

Créditos a receber de contratos de
"swap"

Imposto de renda e contribuigao
social diferidos

Impostos a recuperar

Depositos judiciais

Demais contas a receber

Permanente
Investimentos
Imobilizado
Diferido

Total do ativo

2.274.273
258.778.514
212.136.688

20.373.922
612.380.990

17.275.520
1.123.219.807

89.962.078

7.501.557
76.629.263
63.051.375

10.259.978

247.404.251

1.226.241.742
2.675.905.864

54.013.737

3.956.161.343

5.326.785.501

Passivo e patriménio liquido

Circulante
Financiamentos
Fornecedores
Salarios e encargos sociais
Impostos e taxas a recolher
Imposto de renda e contribuigao

social a recolher

Dividendos propostos
Adiantamentos de controladas
Demais contas a pagar

Exigivel a longo prazo
Financiamentos
Imposto de renda e contribuiggo
social diferidos
Provisdo para contingéncias

Patriménio liguido
Capital social
Reserva de capital
Reserva de reavaliagao
Agoes em tesouraria
Reservas de lucros

Total do passivo e patriménio liquido

92.614.432
95.523.761
34.683.400
13.321.513

46.448.616
208.090.000
278.964.567

16.861.171

786.507.460

326.840.100
29.550.386

236.726.880
593.117.3686

2.478.582.123
70.057.373
32.261.781
(5.403.389)

3.947.160.675

5.326.785.501

Este anexo & parte integrante e inseparavel do laudo de avaliagdo do patrimdnio liquido
contabil da Votorantim Celulose e Papel S.A., emitido por PricewaterhouseCoopers, com data

de 20 de julho de 2005.





