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FATO RELEVANTE

Companhia Suzano de Papel e Celulose (“Suzano”) e Bahia Sul Celulose S.A. (“Bahia
Sul”) vém, em cumprimento ao disposto nainstrucdo CVM 358/2002, informar aos seus
acionistas e ao mercado em geral, 0 que segue:

As Diretorias das Companhias realizaram a contratagdo de estudos visando a
definicdo de uma estrutura societaria mais simplificada com a possivel unificacéo
de ambas as empresas em uma Unica sociedade, o que traria beneficios e sinergias,
inclusive no que tange aconcentragdo em um Unico veiculo de mercado de capitais,
Referidos estudos indicam, até o momento, que a alternativa mais adequada para o
alcance do fim proposto seria aimplementacdo de uma operacdo de incorporagao
da Suzano pela Bahia Sul, que assegura maior valor aos acionistas de ambas as
Companhias;

Téo logo os estudos e demais medidas preparatérias relativas a operacdo
contemplada sejam finalizados, os termos e condi¢Bes serdo encaminhados a
apreciacdo dos competentes 0rgdos das Companhias para decisdo e prontamente
divulgadas ao mercado.

A adoc¢é&o de um Unico veiculo demercado de capitais estdinseridano contexto do processo
de integrac&o operacional e societéria das Companhias, e representa mais uma importante
etapa do ciclo de reorganizacéo que se iniciou apds a aquisi¢cao, pela Suzano, datotalidade
das acdes ordinarias da Bahia Sul.

S50 Paulo, 28 de abril de 2004
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